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全球原油生产分布

2018年世界原油消费量和产量分布
单位：桶/天
数据来源：《BP世界能源统计年鉴2019》

◆ 从区域来看，世界石油产量主要集中在中东、北美、欧洲以及独联体国家。

◆ 从石油产量来看，美国、沙特阿拉伯、俄罗斯、伊朗、伊拉克、加拿大和阿联酋产总产量占比较大。

◆ 从消费量来看，2018年世界石油消费量最多的五个国家分别为美国、中国、印度、日本、沙特阿拉伯。



世界石油资源分布

◆ 世界石油资源的分布总体来看极端不平衡：从东西半

球看，约3/4集中于东半球，西半球占1/4。波斯湾及墨西

哥湾两大油区和北非油田集中了51.3%的世界石油储量。

◆ 从地区来看，已探明石油储量中，地区分化比较严重，

其中中东地区储量为0.84万亿桶，占全球总储量的48.3%；

整个欧洲和欧亚大陆的储量为0.16万亿桶，占全球总储量

的9.2%；中南美洲和非洲的储量分别为0.33万亿桶和0.13

万亿桶，各占18.8%和7.2%；北美0.24万亿桶，占13.7%；

亚太地区只有0.05万亿桶，占比为2.8%。

◆ 从国家来看，截至2018年底，委内瑞拉已探明总储量

达到3033亿桶，占世界储量的17.5%。其次是沙特阿拉伯和

加拿大，占比分别为17.2%和9.7%，已探明总储量世界排名

前五的国家还包括伊朗和伊拉克。

◆ 我国已探明储量为259亿桶，占全球储量的1.5%。近年

来，随着非常规油气资源开采技术的进步，特别是以美国

页岩油气、致密岩性油气资源为代表的非常规能源的勘探

开发正在改变全球能源供应格局。

1998、2008、2018年已探明原油储量分布 单位：10亿桶



世界原油产量及消费量

世界原油产量与消费量 单位：万桶

◆ 所列年份世界石油消费量均大于产量，这是由于在世

界石油供需平衡中库存量的调节起到了很大作用。

◆ 经合组织国家是消费增长乏力的主要原因，其消费同

比增长26.7万桶/日，增幅0.6%，远低于全球近十年为

1.2%的平均增幅。

• 美国增长50万桶/日，增长2.5%；欧洲减少7.5万桶/

日，降幅0.5%。

• 日本石油消费减少12.2万桶/日，降幅为3.1%。

◆ 非经合组织国家中，

• 中国增长68.5万桶/日，增长5.3%，再次成为最大需

求增量来源国，

• 印度增长28.6万桶/日，增长5.9%，超越日本成为世

界第三大石油消费国。



国际油价机制：全球原油贸易基准价

◆ 国际市场上，原油的价格变化影响着世界经济的发展以及国际政治关系。为了降低石油价

格的波动风险，国际金融市场逐步推出了原油期货，自原油期货诞生以后，交易量一直呈快速

增长之势，其对现货市场的影响也越来越大。具体原因如下：

⚫ 1、原油期货市场拥有众多的参与者：生产者、炼油厂、贸易商、消费者、投资银行、对

冲基金 等。因此，原油期货的价格体现的是市场买卖双方总体的对于未来价格的最优的

预期和判断。

⚫ 2、原油期货交易量巨大，价格能够通过交易所公开、透明、即时得以更新，可以更好的

实现价格发现功能，并且有效避免价格操纵。



中东国家、俄罗斯、亚太地区的原油出口定价

◆中东国家

目前的国际原油贸易中，长约合同居多，短

期现货合同较少。对于长约合同，原油出口

国大多每月公布自己的官价，这种官价有两

种：

• 1、原油出口国公布每个原油品种的绝对

价格（如中东的阿曼、卡塔尔、阿联酋）；

• 2、以公式法定价，即原油出口国以特定

价格为参照基础，公布一个升贴水（如中

东的沙特、伊朗、伊拉克、科威特、也门、

叙利亚）。 其基本公式为P=A+D，其中，

P为原油结算价格， A为参照基准价， D

为升贴水。

◆俄罗斯

由于布伦特原油是欧洲市场的基准原油，俄罗斯乌

拉尔原油的出口销售价格参照布伦特报价，布伦特

与乌拉尔之间的价差为浮动价格机制。

◆亚太地区

目前亚太地区原油贸易的基准价较为复杂，普氏

（Platts）迪拜/阿曼均价、普氏迪拜、布伦特等

价格基准均有使用。如中东地区出口到亚太地区的

原油现货贸易主要以普氏迪拜/阿曼均价为基准；

从西非地区进口的原油主要参照布伦特。



中东地区局势与原油市场

◆中东地区动荡对原油市场的影响大，主要是因为：

• 1、中东地区的原油储量巨大。

• 2、该地区的原油产量和出口量也很大，全球各大原油消费国对其依赖程度很高。

• 3、该地区剩余产能很大，因此对油价调控能力很强。沙特阿拉伯是目前拥有剩余生产能力最大的

国家，拥有对世界市场进行调控的能力，因此有人将沙特誉为“世界油市的中央银行”。正因为

如此，中东产油国国内局势一旦发生动荡和出现社会动乱，对世界原油市场就会产生立竿见影的

影响。



美国对原油市场以及油价的影响

◆美国对原油市场影响大主要因为以下几个方面：

⚫ 1、美国原油消耗量十分庞大。

⚫ 2、美国进口量很大，对全球原油市场的

供需影响格局很强。

⚫ 3、美国综合国力强，有能力且有需要通

过各种方式影响油价，在世界能源政治中

的地位举足轻重。

⚫ 4、北美近期的页岩气技术发展有望飞速

增加美国本土能源供给，实现美国能源的

自给自足，甚至到2020年取代沙特阿拉伯，

成为能源生产及出口大国。

◆美国影响国际原油价格的渠道有以下方面：

⚫ 1、美国建立了完善的战略储备和商业储备体

系，以及库存数据的定期发布机制，同时依

托国际能源署建立了战略储备的联合动用机

制。

⚫ 2、美国建立了发达的能源金融市场体系，其

石油期货价格成为了世界石油市场的风向标。

⚫ 3、美国有实力雄厚的跨国石油公司以及数量

众多的中小石油公司，为石油产业的发展奠

定了基础
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上半年国际油价走势

WTI和布伦特原油期货合约结算价 单位：美元/桶



原油供应：OPEC减产

◆ 去年12月6日OPEC+会议决定2020年一季

度期间在现有协议基础上额外减产50万桶/日，

使总减产量达到了170万桶/日。

◆ 随着时间进入2020年，油价继续一路飙

高。OPEC减产协议看似取得成功，且各产油

国也在高油价的诱惑下，逐步放松了对协议

的遵守。

◆ 之后，新冠疫情突然来袭，原油进入暴

跌模式，减产协议也在3月到期。而主要产油

国因在暴跌的油价面前无法达成一致，反而

开始价格战，主动调低现货价格、增加原油

产量。4月全球原油产量大幅上涨，而需求却

断崖下跌，原油一度暴跌至负值。

◆ 4月9日，OPEC+紧急视频会议举行决定自

2020年5月1日起开启970万桶/日的首轮减产

达成统一意见，并计划将在未来一年的剩余

时间内继续 进行减产。后续将自2020年7月

起减产800万桶/日至12月，自2021年1月起减

产600 万桶/日至2022年4月。

OPEC成员国减产情况 单位：千桶/日

全球原油供给情况 单位：百万桶/日



原油供应：美国减产

2018、2019、2020美国原油产量 单位：百万桶/日

◆ 贝克休斯公布的数据显示，截至6月26日当周，总钻

井总数减少1座至265座。美国钻井公司连续第8周削减石

油钻井平台数量至历史新低。今年 4 月份开始受原油价

格暴跌影响，美国原油钻井也出现了断崖式下跌的情况。

◆ 页岩油生产商经营困难乃至倒闭的情况时有发生。

供需关系的不平衡严重 打击了美国石油行业，虽然美国

没有承诺减产具体数量，但是随着钻井数量跌至近几年

的最低位，美国原油正在经历被动去产能的过程。

美国页岩油产量产量 单位：百万桶/日



全球原油需求情况

全球原油需求预测 单位：百万桶/日

◆ 今年受到新冠疫情的打击，全球原油需求在上半年发生了断崖式的下跌。

◆ OPEC方面预计2020年全球原油需求增速为-907万桶/日，下半年，燃料需求仍将承压。OPEC 将第二季度

全球原油需求预期下调1730万桶/日，将第一季度全球原油需求预期下调640万桶/日。对于2020年全年的全球

需求，OPEC预测为9059万桶/天。

◆ 由于OPEC+创纪录的减产以及美国、加拿大和其他地区的经济封锁，5月份全球石油产量减少了1180万桶/

日。
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重点行情回顾

◆ EIA数据显示，截至9月18日当周，美国商业原油降幅不及预期，精炼油库存和汽油库存降幅超预

期。然而，欧洲疫情状况再度恶化，美国新冠疫情防控收效甚微，必然会导致原油的需求减弱。疫情

令经济复苏面临更多不确定性，叠加美国夏天出行旺季的结束，油市供过于求可能比预期来的更快，

油价进一步承压。

9.3 美国燃料油需
求下降、美元指数
反弹以及全球经济
的复苏依然受到疫
情的重创，市场信
心遭打击

9.8 美国三大股指下跌，
带动布伦特原油期大幅
走弱，叠加美元指数高
位震，同时沙特阿美下
调10月阿拉伯轻质原油
官价

9.16 受到飓风“萨利”
造成美国原油供应中断
所来带的利好提振

9.21 利比亚的原油生
产恢复，疫情感染人数
激增导致旅游和商务活
动骤停，引发全球原油
需求担忧情绪升温



全球最新疫情进展

◆ 美国方面，新冠肺炎疫情仍在持续恶化，有接近一半的州新增确诊病例呈现上升趋势。美国媒体

表示，美国疫情的严峻态势超出预期。

◆ 欧洲方面，近期欧洲疫情出现了二次爆发，对全球资本市场造成了巨大的震动。目前欧洲每日新

增确诊人数已超过第一波疫情最高值，感染率创出新高。



供应端：美国原油小幅减产
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◆ 飓风来袭，导致美国原油产量出现小幅回落。截至9月25日当周石油和天然气钻机数增加

6座至261座，国际油价上行或将受到一定程度压力。尽管受疫情影响导致需求锐减，但过去5

个月原油期货累计出现较大幅度上涨。

◆ 美国产量将分阶段逐渐恢复：一阶段修复来自老井复产， 二阶段上行需来自新钻井数量

增加。油价大跌导致3-5月产量下降约272万桶/日。6-8月油价上行后老井产量修复约120万桶

/日；9月两次飓风影响产量短期回落，10月老井或再度恢复增长。钻机数9月触底，新井增产

或滞后至年底至明年上半年。

美国原油产量 单位：千桶/日 美国原油钻机数 单位：座



供应端：OPEC增产

◆ 8月OPEC+放松减产，原油产量增加。 OPEC在最新一期的月报中下调全球石油需求至9020万桶/天，

较上一份报告下调约40万桶/天。OPEC表示，原油需求的风险仍然很高，油价仍趋于下行。随着疫情感

染率回升，越来越多的国家引入了地方性的封锁政策。

◆ OPEC减产联盟5-7月一阶段减产970万桶/日，其中6月沙特额外减产100万桶/日；4-6月OPEC产量实

际降790万桶/日。8月二阶段减产配额收窄至770万桶/日；7-8月OPEC产量实际增141万桶/日。四季度

OPEC或维持二阶段减产目标，部分未达标国家继续加强执力度。非OPEC供应逐渐上行。

◆ 加拿大前期减产已基本回归，挪威新油田四季度后期产量逐渐增加，巴西产量自年底持续恢复上行。

22,000.00

24,000.00

26,000.00

28,000.00

30,000.00

32,000.00

34,000.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020年 2019年 2018年

OPEC原油产量 单位：千桶/日



供应端：OPEC增产
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◆ OPEC8月原油产量增加，主要因创纪录减产放缓。

◆ OPEC原油产量环比增加76.2万桶/日至2404.5万桶/日，

OPEC减产执行率为103%。

◆ 现在OPEC13个成员国原油日产量为2437万桶，较7月增

加4%，而包括俄罗斯在内的9个盟友原油日产量为1267万桶，

较7月增加6%。

• 沙特原油产量环比增加48万桶/日至889万桶/日。但仍

未达到其配额，额外增加的产量大多都消耗在国内发电

厂中。

• 俄罗斯8月石油产量为909万桶/日，较其配额高出1万桶

/日。俄方表示预计其额外增加的产量将在国内消费。

• 阿联酋原油产量环比增加18万桶/日至271万桶/日。

• 伊拉克原油产量环比下降10万桶/日至365万桶/日。

• 尼日利亚原油产量环比增加0.2万桶/日至148.2万桶/日。

• 伊拉克和尼日利亚延长补偿减产执行期至2020年12月，

阿联酋8月增加的产量将于未来补足。

近3个月OPEC各国原油产量变动 单位：千桶/日



需求端：制造业PMI回升
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欧元区制造业PMI 美国供应业协会（ISM）制造业PMI

美国Markit制造业PMI 美国初次申请失业金人数 单位：人



需求端：美国原油需求回落
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美国炼油厂产能利用率（%） 美国汽油产量 单位：千桶/日

◆ 美国原油需求因连受到“劳拉”、“萨利”以及大西洋飓风“贝塔”影响，导

致美国原油需求小幅回落。截至9月18日当周，美国原油炼厂产能利用率为74.8%，

环比下降1%；汽油产量为931.5万桶/日，环比上升49.6万桶/日。



需求端：美国原油需求回落

美国汽油库存 单位：千桶/日 美国柴油库存 单位：千桶/日
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美国航空煤油库存 单位：千桶/日

◆不同属性油品恢复存在差异：

⚫ 汽油需求率先恢复

⚫ 柴油变化相对滞后

⚫ 航煤需求维持低位



库存端：美国原油库存继续下滑
美国商业原油库存走势 单位：千桶 美国汽油库存走势 单位：千桶

美国柴油库存走势 单位：千桶

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

60,000.00

70,000.00

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

5年区间 2020年 5年均值 2019年

库欣原油库存走势 单位：千桶



运费：原油及成品油运输指数低位波动
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原油运输指数 成品油运输指数

◆ 由于天气逐渐转凉，家用电器、汽车、空调使用频率降低，市场对成品油的需求量下降。原

油及成品油运输指数低位波动。截至9月25日，原油运输指数为434，较周五下降7；成品油运输

指数为388，较周五下降31。
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总结：油价震荡运行

EIA短期能源展望供需平衡（季度） EIA短期能源展望供需平衡（月度）

◆ 当前原油市场处于多空交织的状态，不确定性增加，导致原油金融属性凸显。叠加供给面依然

受到全球疫情一向表现较弱。

◆ 原油库存在经理飓风影响导致累库后开始逐渐下滑为国际油价带来一定支撑。油价或将震荡运

行。
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