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豆一涨势突然启动，基本面支持吗？

上周五豆一期货突然大幅上攻，突破近期的震荡区间，近期期价再创新高。目前新的即

将上市，基本面支持这样的涨势吗？目前收割如何？豆价上涨是否具有可持续性？

一、新豆即将大量上市之际，豆一连续两日大幅飙升，市场上涨的动力是

什么？是否具有可持续性？

豆一大幅上涨的原因主要为：一是上周四国储大豆拍卖火爆，计划拍卖的 34729 吨全部

成交，成交均价 4594 元/吨，平均溢价 115 元/吨，这提振了市场信心，吸引资金大量流入，

现货也是涨声一片。二是大豆产区多地降雨过多造成新豆质量受损，且上市推迟，节后部分

用量企业补库令需求增加，大豆出现阶段性供应紧张。三是周末黑龙江地区粮食储备库发布

收购国产大豆的公告为多头继续注入了信心。

短期看，豆一上涨情绪较浓，但持续性存疑，因为在本周天气转好后新豆收割加速，供

应偏紧格局有所缓解，且高价下企业户卖保积极性增加和前多逢高获利了结意愿增强。

二、进口大豆持续大量到港，国产大豆定价权是否会受到进口大豆冲击？

俄罗斯、加拿大等国非转基因大豆进口量增加，能否撼动国产大豆价格走

向？

今年受中美贸易战和全球新冠疫情爆发影响，各国储备粮食需求增加，我国进口大豆量

创新高。但因进口大豆主要是转基因大豆，而国产大豆是非转基因大豆，且二者消费端一个

是压榨用另一个是食用，虽然进口大豆可替代一部分国产大豆，但数量有限，因此进口大豆

对国产大豆定价权冲击将有限。

往年来看，我国每年从俄罗斯、加拿大、乌克兰等国进口非转基因大豆仅有 70-80 万吨，

受政策影响，进口量即使增加，对我国 1600-1700 万吨的产量和高需求影响也是有限的，因

此国产大豆走向主要还是看国内种植补贴政策和收储、抛储政策的影响。
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三、近日东北大豆产区收割情况如何？如果收割加速，预计新豆何时集中

上市？上市期豆价会否下跌，下跌空间有多少？

受前期台风天气影响，今年收割进度较往年较慢，截止上周，黑龙江偏西地区的嫩江、

讷河和五大连池等地新豆收割进度大约为 30％~50％，黑龙江偏东地区的佳木斯、双鸭山等

地收割进度较慢，只有 5％~15％。本周黑龙江天气晴好，将开始大范围收割，10 天内基本就

能收完，预计 11 月初新豆将集中上市。

新豆上市后，受阶段性供应增加影响，豆一或面临回调压力。但中期还需看农户售粮心

态及国储收购情况，如果农民惜售情绪浓，加上国储收购量若加大，均有可能继续推升豆一

价格。
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