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长安研究——PTA 周报 

PTA 周报  报告日期：2021 年 1 月 8 日 

需求端季节性降负明显 VS 成本驱动逻辑仍在，前多注意利润保护 

观点： 

沙特意外减产以及美原油库存下降，使国际

油价下方存有支撑，PX价格持续上行，去库持续，

价格易涨难跌，整体成本端对 PTA 的支撑作用短

期或可持续。从 PTA自身供需格局来看，本周 PTA

装置暂无最新检修及重启消息，开工负荷或较上

周持平，供应端暂维持稳定，关注汉邦石化重启时

间以及新装置投产进度；但需求端随春节临近，终

端订单基本结束，工人或陆续放假，使聚酯环节的

季节性降负较为明显，聚酯装置有检修计划，需求

端的表现对行情有所拖累，本周整体盘面走势或

在成本端支撑与需求端拖累之间博弈，以偏弱震

荡为主，操作上建议前期低位多单适当减仓保护

利润。 
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一、行情走势回顾 

上周 PTA 行情上涨，期货价格创 10 个月内新高，主力合约突破 4000 关口。主要驱动来自于成本

端原油的强势表现：沙特意外宣布在未来的两个月减产，抵消了俄罗斯和哈萨克斯坦小幅增产所带来的影

响，后续需关注沙特实际减产情况；美国原油库存锐减 800 万桶，创去年 8 月以来最大单周降幅。同时自

身供需压力暂缓：上周百宏 PTA 新装置尚未试车，汉邦石化 220 万吨 PTA 装置停车且重启时间不详，PTA

开工下降，暂缓 PTA 累库压力。截至 1 月 8 日，TA2105 合约收盘报于 4028，周涨幅 5.45%。 

图 1：PTA 主力合约 日线              单位：元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经，长安期货  
  
  

二、主要影响因素分析 

（一）原油释放利好 PX 连续上涨，成本端易涨难跌 

1、原油 

上周国际原油市场接连迎来利好，美原油主力合约突破 50 美元/桶的关口，期价到达 11 个月高点附

近。一方面，OPEC+成员国在上周的两日谈判后做出以下决定：面对 COVID-19 引发的新一轮封锁，沙

特在 2、3 两个月自愿额外减产共计 100 万桶/日，而 OPEC 多数成员国将维持目前产量不变，虽然俄罗
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斯和哈萨克斯坦小幅增产，但沙特意外减产大大超出预期，提振国际油价上行。另一方面，美国能源信息

署（EIA）上周三表示，截止 1 月 1 日当周，美国原油库存锐减 800 万桶，至 4.855 亿桶，为 9 月以来最

大降幅，超过此前分析师调查预估的下降 210 万桶的程度。预计本周以上利多因素仍将持续支撑原油市场

表现。 

2、PX 

据卓创数据显示，上周 PX 的 CFR 中国周均价为 659.8 美元/吨，环比上涨 6.10%；FOB 韩国周均价

为 639.8 美元/吨，环比上涨 6.31%。国际油价向上突破 50 美元/桶，对 PX 价格形成带动。另外，受国内

PX 装置检修进程集中，且需求表现良好，PX 去库力度加大，11-12 月 PX 合计去库在 35 万吨左右，同时

中化泉州新增释放利空影响逐渐消退。因此上周内亚洲 PX 呈现连续大涨走势。后期来看，PX 对成本端的

驱动逻辑尚未出现明显改变，供应端短期 PX 压力不大，叠加春节临近 PX 进口或有缩量，去库趋势短线或

可持续。PTA 成本端整体易涨难跌。 

   
图 2：国际原油价格                    单位：美元/吨  图 3：PX 价格                    单位：美元/吨  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

 

 

  
 

 

 

  
  

（二）本周暂无最新检修重启计划，PTA 供应暂稳定 

本周国内 PTA 的装置检修重启计划没有发生大幅变动，目前的装置情况为：福海创 450 万吨装置于

12 月 23 日停车，计划检修 25 天。汉邦石化 2# 220 万吨装置于 1 月 6 日停车检修，重启时间待定。佳
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龙石化、天津石化、蓬威石化、汉邦石化 1#、扬子石化，上述装置处于长期停车中，未来大概率会被市场

淘汰。逸盛海南 200 万吨装置原计划 2021 年 1 月检修，现计划推迟至 3 月。 

按计划福海创在 1 月 18 日左右重启，若汉邦石化复产时间在此之后，那么在此之前 PTA 本周开工负

荷基本较上周维持稳定状态，在 83.34%左右的水平。但若汉邦石化提前重启，则供应方面会产生一定压

力制约 PTA 上行节奏。因此，未来供应端的压力是否会重新释放仍主要取决于 PTA 检修情况，同时关注

新装置投产进度。 

近期国内 PTA装置检修动态 

企业名称 产能（万吨） 检修规模（万吨） 检修开始时间 检修结束时间 

天津石化 34 34 2020/4/17 待定 

篷威石化 90 90 2020/3/9 待定 

汉邦石化 280 60 2020/5/10 待定 

扬子石化 100 35 2020/11/3 待定 

福海创 450 450 2020/12/23 2021/1/18 

汉邦石化 280 220 2021/1/6 待定 

逸盛海南 200 200 2021/3 待定 

资料来源：卓创资讯，长安期货 

（三）PTA 期货库存继续增加，社会库存高位稳定 

上周 PTA 期货仓单库存继续上升，而 PTA 社会库存基本维持稳定。截至 1 月 8 日，PTA 期货仓单库

存为 174.98 万吨，较 12 月 31 日增加 6.75 万吨，较 2019 年同期增加 161.54 万吨。 

截止 1 月 8 日 PTA 工厂库存在 4.2 天的水平，较 2020 年 12 月 31 日的 6 天有一定下降，因上周 PTA

价格上行下游采购较为积极带动工厂走货较快，但本周下游市场对终端需求的担忧开始显现，叠加高价采

购意愿减弱，工厂库存的去化或难以持续。且从社会库存来看，历史高位暂时还没有有效去化，截至 1 月

8 日，PTA 社会库存为 392.5 万吨，与 1 月 1 日持平，较 2020 年同期社会库存量大幅增加 248.2 万吨，
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后期去库难度依然较大。 

   
图 4：PTA 工厂库存天数                      单位：天  图 5：PTA 社会库存                 单位：千吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   

（四）聚酯季节性降负较为明显，需求端制约行情走势 

截止到 1 月 8 日，聚酯的综合开工率为 85.32%。其中涤纶长丝工厂报价上周整体是积极上调的态势，

但下游冬季订单结束，且国内近期疫情有反复迹象或影响下游工人返乡时间，部分下游工厂准备提前放假，

因此下游采购高价原料意愿不强；短纤市场在元旦过后宏观气氛推动下，期货盘面大幅上涨，带动现货市

场情绪，整体价格重心上移，短纤库存的偏低状态使市场信心偏强，但随价格的大幅上涨，下游心态波动

幅度较大，叠加下游淡季影响，产销或也存回落预期。截止 1 月 8 日，终端织造开工率为 75.95%；涤纶

长丝产销为 47.8%，涤纶短纤产销 55.58%，聚酯切片产销为 29.42%。 

在临近春节，终端订单基本结束，下游工人陆续放假季节性淡季来临的情况下，聚酯装置开始出现检

修降负计划：1 月 12 日有 40 万吨涤纶长丝计划检修、1 月 15 日有 40 万吨涤纶长丝及聚酯切片装置计

划检修，另外有 60 万吨涤纶长丝及聚酯切片装置计划检修但未公布具体日期，推测接下来两周国内聚酯

开工负荷下降至 83.14%-84.07%。需求端的表现给予 PTA 行情走势带来一定制约。 
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图 6：涤纶长丝价格               单位：元/吨  图 7：涤纶短纤价格                 单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   
   
图 8：涤纶长丝库存               单位：天  图 9：涤纶短纤库存                单位：天 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，长安期货  资料来源：wind，长安期货 

   

三、综合分析及操作建议 

沙特意外减产以及美原油库存下降，使国际油价下方存有支撑，PX 价格持续上行，去库持续，价格易

涨难跌，整体成本端对 PTA 的支撑作用短期或可持续。从 PTA 自身供需格局来看，本周 PTA 装置暂无最

新检修及重启消息，开工负荷或较上周持平，供应端暂维持稳定，关注汉邦石化重启时间以及新装置投产

进度；但需求端随春节临近，终端订单基本结束，工人或陆续放假，使聚酯环节的季节性降负较为明显，

聚酯装置有检修计划，需求端的表现对行情有所拖累，本周整体盘面走势或在成本端支撑与需求端拖累之

间博弈，以偏弱震荡为主，操作上建议前期低位多单适当减仓保护利润。 
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本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司
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