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1、近期蛋鸡开产、淘汰节奏如何？今年上半年以及下半年存栏预期是怎样的？

根据蛋鸡养殖周期计算，近期新开产的蛋鸡主要是 2020 年 10 月左右补栏

的鸡苗，当时由于养殖成本高和蛋价低迷的原因，养殖户普遍补栏偏低，环比

下降 18%，同比下降 40%，因此近期新开产的蛋鸡较少。淘鸡方面，后期将进入

淘汰期的蛋鸡主要是去年年初补栏的鸡苗，因去年年初受春节和疫情影响，补

栏较低，目前蛋鸡淘汰日龄普遍偏低，后期可淘老鸡料较少，加上白条冻品需

求疲软，屠宰场有停收、限收意愿，淘鸡节奏较缓慢。

蛋鸡存栏方面，由于去年整体补栏不高，今年上半年存栏将整体处于偏低

位置，但这已在此前盘面反映，后面盘面的重点将是存栏的实际情况和此前预

期的偏差，因今年年后养殖户在蛋价二季度上涨的预期下对部分老鸡进行了人

工换羽操作，换羽的蛋鸡一般在 2 个月后会再次进入产蛋期，使得供给下降程

度不及此前预期。下半年在 3、4月份补栏正常的情况下，存栏下半年料较目前

处于小幅增加的态势。

2、清明节前，现货蛋价出现下滑的原因是什么？期货盘面又为何下探新低？

近期鸡蛋现货再次走跌的原因主要有：随着天气转暖，前期储存的鸡蛋急

于出货，导致市场市场鸡蛋突然增多，现货再次走弱。期货盘面探新低的原因

一方面是现货走弱，且贴水较多，对期货盘面形成压制。另一方面是因年后的

换羽操作，使得存栏下降不及预期。

3、后续鸡蛋盘面将会如何发展？合约间是否存在套利机会？

后期来看，期货盘面在基差低位和存栏下半年料小幅增加的态势下压力较
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大。从往年价格走势来看，目前的现货价格和往年比已处于比较合理的位置，

因此预期后期远月合约压力较近月增大。从价差上来看，每年 3 月和 10 月现货

价差在 0.5 元/斤左右，而目前的现货价格是 3.7 元/斤，10 月合理的价格应该

是 4.2 元/斤，因此 10 合约有所高估，建议逢高沽空 2110 合约。合约间价差来

看，前期因近弱远强使得 5-9 价差已大幅下降，目前机会已较小，需要关注后

期 6-10 价差的走扩机会。

长安期货有限公司

投资咨询部 魏佩

Z0013893

2021 年 03 月 31 日



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

专项报告——鸡蛋

免责声明
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