
美豆供需偏紧VS产区降雨良好，豆

粕短期或维持震荡
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 行情走势回顾

Ø 美豆：6月底美豆新作种植面积报告低于预期，期价大幅上行，随着利多的逐步兑现，随后一周在天气预期良

好的情况下期价震荡回落。

Ø 豆粕：上周国内豆粕走势与外盘联动性较强，呈现出阶段性冲高回落的态势。除国际市场的因素外，国内大豆

到港量大以及压榨高位作用下，也对期价产生一定压力。



美豆种植面积报告利多，奠定供需偏紧格局

USDA种植面积报告：

Ø 6月30日美国农业部的面积报告显示，2021年美国农民种植的大豆面积8755万英亩，

之前市场机构的预估均值为8895.5万英亩，预估区间介于8790-9040万英亩。2021/22

年度美玉米意向种植面积9269万英亩，略高于3月面积报告的9114万英亩，之前市场

机构的预估均值为9378.7万英亩，预估区间介于9200-9584万英亩。

Ø 如果按照此次美豆播种面积8755万英亩和趋势单产50.8蒲/英亩计算，2021/22年度美

豆产量预估在4400百万蒲，折合约1.2亿吨产量。而目前USDA预测2021/22年度美国大

豆需求为4420百万蒲，折合总量1.2亿吨。因此，新作美豆面积如果仅有8755万英亩，

那么新一季美豆库存很难出现增库，供需将面临极度的紧平衡。后期的天气和单产情

况成为市场关注的重点。



USDA7月供需报告展望

Ø 6月USDA报告：美豆旧作库存小幅上调，新作数据维持不变

USDA 报告数据显示，美豆旧作库存上调了15百万蒲，高于市场平均预期，因美豆国内需求下调，有一定利

空。

新作方面，美豆新作各项均未进行调整，新作期末库存随期初库存增加而增至 1.55 亿蒲。除美国外其他国 

21/22 大豆需求亦几无调整，全球 21/22 新作库存基本跟随期初上修至 9255 万吨，高于市场预期，增幅主要来自

美国和巴西。

Ø 7月USDA报告或缺乏亮点

本周一（7月12日）会公布USDA7月供需报告，目前来看，种植面积在6月30日已经公布，单产应该暂时不

会有大的调整，焦点应该在8月份的表现。因此本月USDA的供需报告可能不会有太多亮点，市场依然是聚焦在

近期美豆产区天气的表现上。



美豆天气升水暂未显现，但仍存隐患

        气候预测中心：

　　阿拉斯加州多数地区、西部地区、北部平原和东北部地区气温将高于正常水平。南部平原最可能出现低于正常的气温。

阿拉斯加州、西北部、北部平原和佛罗里达州预计降雨量低于正常，而从西南、中西部至东北部延申的一带降雨量则高于正

常。总体来看，中西部地区周日至下周四零星阵雨。周日至下周二气温低于至接近正常水平，周三至周四气温接近至高于正

常水平。

　　作物影响：

　　中西部地区峰面系统带来的降雨将有利于大部分地区的大豆作物生长。

　　三角洲天气条件有利于大豆作物生长。



美豆种植优良率不高，后市天气敏感度增加

     美豆出苗率和开花率均好于去年，但优良率远低于去年同

期：

Ø 美国大豆出苗率为 96%，之前一周为 91%，去年同期为 

94%，五年均值为 92%；美国大豆开花率为 14%，之前一

周为 5%，上年同期为 13%，五年均值为 11%。

Ø USDA 在每周作物生长报告中公布称，截至 2021 年 6 月 27 

日当周，美国大豆优良率为 60%，市场预估均值为 61%，

之前一周为 60%，去年同期为 71%。

6月初USDA生长数据公布以来，美豆优良率持续下滑，自67%

降至59%，且几乎每周公布的数据均低于市场预期。



旧季美豆整体出口量或不及预期
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美豆出口：

美国农业部USDA周五公布的出口销售报告显示，7

月1日止当周，美国2020/21年度大豆出口销售净

增6.38万吨。较之前一周下降31%，较前四周均值

下滑19%。市场预估为净减10万吨至净增27.5万吨，

上周基本符合市场预期。

但整体旧季的出口量距离2280万吨的目标量仍相

差120万吨左右，如果按照每周7万吨的后续出口

进行测算，旧季美豆的实际出口量将无法达到目

标水平。

美豆出口销售



巴西大豆出口高峰期，国内到港压力仍大

国内到港压力不减：

6月份巴西大豆出口量为1111.87万吨，去年6月

为1274.16万吨。日装运量为52.95万吨/日，较去

年同期的60.67万吨/日降12.74%。目前正值巴西

大豆出口的高峰期，预计未来一至两个月大豆到

港压力不减。

0.00
1,000,000.00
2,000,000.00
3,000,000.00
4,000,000.00
5,000,000.00
6,000,000.00
7,000,000.00
8,000,000.00
9,000,000.00

20
17

-0
7-

19
20

17
-0

9-
19

20
17

-1
1-

19
20

18
-0

1-
19

20
18

-0
3-

19
20

18
-0

5-
19

20
18

-0
7-

19
20

18
-0

9-
19

20
18

-1
1-

19
20

19
-0

1-
19

20
19

-0
3-

19
20

19
-0

5-
19

20
19

-0
7-

19
20

19
-0

9-
19

20
19

-1
1-

19
20

20
-0

1-
19

20
20

-0
3-

19
20

20
-0

5-
19

20
20

-0
7-

19
20

20
-0

9-
19

20
20

-1
1-

19
20

21
-0

1-
19

20
21

-0
3-

19
20

21
-0

5-
19

港口库存:进口大豆（吨）

榨利不佳或影响后期采购：

进口大豆榨利近几日有一定改善。但整体还处

于非常低的水平，后期榨利的恢复任重而道远，

而能需要以美豆出现更大跌幅来实现。

进口大豆近月榨利



上周压榨量低于预期，或因豆粕胀库所致

根据我的农产品网对全国111家主要油厂的调查，本周第27周（7月3日至7月9

日）111油厂大豆实际压榨量为177.96万吨，开机率为63.12%。本周油厂实际开机

率低于此前预期，较此前预估低12.66万吨。其主要原因：因部分油厂豆粕库存过

高而出现短期胀库停机；叠加少部分因大豆到港卸船进度慢导致豆子衔接不畅短期

停机。



生猪养殖利润下降，饲企采购积极性不佳

饲料企业维持随用随采库存结构

Ø 据我的农产品网对全国主要地区调查显示，截止到

2021年7月9日当周（第27周），国内饲料企业豆粕

库存天数（物理库存天数）为9.64天，基本与前一周

保持平稳，小幅下降0.17%。据了解，近期市场波动

较大，饲料企业整体维持随用随采的库存节奏。 分

地区看，全国大部分地区饲料企业库存天数保持不

变和小幅增加，上周库存大幅增加的东北和华北地

区本周出现下降。
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现货供需宽松，基差表现持续偏弱

近几月国内现货持续疲软，全国多数地区基

差普遍处于低位，上周基差基本处于-110左

右水平。

Ø 主要源于目前处于南美大豆大量到港的高

峰期。原料供应宽松，港口库存持续走高，

到港压力下油厂压榨也维持高位，加之豆

粕下游饲料企业采购备货相对谨慎，使得

豆粕库存呈现回升态势，现货端的压力使

基差表现一直较弱。7-8月预计仍旧是基

差表现比较艰难的时期。
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豆粕供需偏宽松，走势或跟随美豆

成本端：种植面积报告的出炉进一步奠定了美豆供需紧张的格局，而面对目前美豆表现不佳的生长优良率，新季大

豆未来生长期的天气敏感性将进一步加剧。根据最新的气象预报，未来一周产区有广泛的降雨，短期内降雨良好利

空期价，但产区干旱的隐患仍在，天气升水一旦发生，将可能带动美豆重新上行，这一点也限制了成本端的跌幅。

供应端：近期处于巴西大豆到港的黄金时期，港口库存偏高，前期持续的高压榨更是给豆粕库存带来压力。不过上

周在油厂胀库的情况下，压榨量有所下降，因此供应端压力的进一步增加节奏有所放缓，不过仍处宽松格局。

需求端：生猪存栏有所恢复，但养殖利润较差不利终端补栏意愿，豆粕下游的饲料企业近期情绪也偏弱，基本维持

随采随用的库存节奏。需求端较难对期价产生提振作用。

综合来看，目前国内豆粕处于供需偏宽松的格局，缺乏亮点及题材，本周走势将继续跟随成本端美豆的表现

为主，如果本周公布的USDA报告不出现大幅超预期的情况，叠加本周产区降雨方面的良好预期，豆粕料维持震

荡调整的思路。建议关注天气的变化，轻仓短差操作为主。

关注要点：USDA报告数据、新季美豆种植期间天气情况、压榨及豆粕库存变化 
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