


观点—极端天气影响气温回落，动力煤或震荡运行 

p供给方面：受榆林“7▪15”透水溃沙事故影响，榆神地区一批中小煤矿被紧急叫停，最新消息，涉及煤矿81座，其中神

木70座，涉及产能6095万吨，占比22%；其余产区煤矿常态化生产，但由于受煤管票等固有的、临时性的种种叠加因素影响，

短期新增产量并不多；调运方面，上周河南地区遭遇极端强降雨天气，严重影响途径郑州的公路铁路运输，河北地区同样出

现暴雨天气导致高速坍塌，随着暴雨逐渐结束，本周运输线路或将恢复正常运行，但当前坑口价和港口价价差缩小，发运倒

挂，贸易商发运意愿不强

p需求方面：台风“烟花”25日登陆华东，受此影响，华东地区出现中到大雨，局地暴雨或大暴雨，此外，据中央气象台

消息，未来三天，全国多地区均有较强降水，温度或有所下降，无论是降温用电抑或是华东地区工业用电或许将有所减少，

但是当前处于“三伏天”，需注意本周后期天气变化

p库存方面：秦皇岛、曹妃甸港口库存量在连续下降后终于22日止跌，但当前两港口动力煤合计库仍处历史绝对低位，另

据新闻消息，为防范臭氧污染，曹妃甸港24-27日禁止煤炭、焦炭等货物运输集输港

p现货方面：坑口价、港口价同涨，期现基差再度走强，现货价格对期货价格有一定支撑

p政策方面：国家发改委发布关于做好2021年能源迎峰度夏工作的通知。通知提出，加快推进煤炭优质产能释放，加

强储煤设施建设，提升电煤库存水平。    

   综上，动力煤基本面较之前或将走弱，主要原因在于近期天气较凉爽，叠加华东台风登陆，下游需求或将暂时下

降，但需考虑当前产能是否能满足边际下降后的需求量，以及榆林事故、内蒙月底煤管票等仍是利多因素，本周动力

煤或高位震荡，建议观望或短差操作
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市场价:动力煤(Q5500,山西产):秦皇岛
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坑口价(含税):弱粘煤(A10-16%,V28-32%,0.8%S,Q5500):大同:大同南郊

坑口价:动力煤(Q5500):鄂尔多斯
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一、行情回顾—现货市场

主产地坑口价 南北港口价

Ø 坑口价：上周动力煤坑口价稳中有升，大同南郊弱粘

煤（Q5500）坑口价830元/吨（+0），鄂尔多斯动力煤

（Q5500）坑口价788元/吨（+11），陕西榆林烟末煤

（Q5500）坑口价858元/吨（+0）

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

Ø 港口价：港口价再度上涨，说明下游需求仍然紧迫，

秦皇岛山西产动力煤(Q5500）市场价10072.5元/吨

（+65），广州港山西优混库提价1140元/吨(+50）,

广州港进口动力煤均价873元/吨（+40）

p下游需求火热，上周动力煤现货价格再度走高—



一、行情回顾—期货市场

p 上周动力煤09合约继续上涨，周一受榆林事故停产消息影响，动力煤09合约大幅上涨，周二触及周内最

高价929元/吨，此后震荡整理，周四、周五稳重有跌，最终收于911.2元/吨，上涨3.24%，持仓量减少

7980手

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2109合约走势

动力煤2109合约走势
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一、行情回顾—期货市场

数据来源：WIND，长安期货

p 截止7月25日，动力煤期现基差再次走强至162.3元（+44.2），现货升水处于高位，对期

价存在一定支撑

动力煤2109合约基差
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二、基本面情况—供给方面（1/2）
p 本年度全国煤炭产量较往年增长明显，但6月当月受制

于大庆前安全生产制约，限产、停产增多，产量下滑

Ø 6月当月，三西地区原煤产量2.34亿吨，同比减少2.2%，

环比减少0.67%

Ø 5月当月，动力煤产量2.70亿吨，较上年同期增加2.3%，

较19年同期增加4.4%

Ø 截止5月，21年全年动力煤累计产量13.4亿吨  较上年

同期增加10.7%，较19年同期增加13% 

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

动力煤当月产量 动力煤年累计产量

三西地区原煤当月产量

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面情况—供给方面（2/2）

数据来源：WIND，长安期货

大秦线煤炭运量

北方三港调度量 CBCFI运价指数

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

p 港口拉运量较7月18日当周有所下滑，推测原因为—

Ø 郑州地区极端暴雨天气，影响途径郑州的物流车辆；河

北地区同样遭遇暴雨侵袭，部分道路受损，影响拉运

Ø 坑口价与港口价价差缩小，发运倒挂，贸易商亏损，拉

运意愿不高

Ø 7月25日当周，北方三港（秦皇岛、曹妃甸、京唐港东港）

铁路运入量383.2万吨，较7月18日当周减少11.5%
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二、基本面分析—需求方面（1/2）

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

煤炭月销量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

p 随着经济逐步复苏，煤炭用量逐步走高，5月煤炭

销量3.14亿吨，同比增长5.72%

p 动力煤消费量整体增幅5%，较前期增速下降7pt，

主要原因为上年受疫情影响，同期基数较低。各版

块均有所增长，下游需求强劲
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二、基本面分析—需求方面（2/2）
p 虽进入三伏天，但上周郑州及河北地区暴雨，华东地区

遭遇台风侵袭，其余多地同样出现降水天气，气温有所

降低，降温用电需求下降，日耗有所减少

p 全国多数地区进入汛期，水电替代效应逐步显现：三峡

出入库量多日来连续上升，但出库量目前处于比较平稳

状态

p 全国平均最高气温较上周下降1.1度，但需注意，三伏

天气温有再次上涨可能，或推高动力煤消费量

月度发电量

三峡水库出入库量 全国主要城市平均最高气温

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面分析—库存方面

p 截止25日，秦皇岛、曹妃甸港库存合计652万吨，连升

五天，但当前仍处历史绝对低位，补库需求仍在

p 5月国有重点煤矿库存合计1476万吨，同比下降41%，

环比下降4%

p 5月重点电厂煤炭库存合计6032万吨，同比下降22.6%，

环比增长10.9%

秦皇岛、曹妃甸港口库存

国有重点煤矿库存 重点电厂库存

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面分析—进出口方面

p 受全球经济逐步复苏及北半球进入夏季影响，国际

煤炭市场同样紧缺，国际三大港口动力煤价格齐升

p 随着印尼疫情继续加重，有消息称因担心受德尔塔

变种毒株感染，许多船商不愿运印尼煤，从而加剧

了海运市场上的煤炭短缺现状，尤其是印尼低卡煤

p 中澳关系未见缓和，澳煤进口仍是未知数

动力煤进口量 动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货
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国际三港动力煤价格



三、消息汇总

p 7月15日，陕西省榆林市榆阳区华瑞郝家梁矿业有限公司综采工作面发生顶板透水透沙事故，造成5人被困，受

此消息影响，榆神暂停煤矿81座：神木市共有煤矿114座，总年产能27810万吨，正常产销煤矿44座，涉及产能

21715万吨；暂停煤矿70座，涉及产能6095万吨；榆阳区煤矿35座，暂停煤矿11座

p 7月21日，国家发展改革委召开全国价格工作会议：会议分析了当前价格形势，要求各地价格主管部门着重加

强价格监测预警和预期管理，强化大宗商品价格调控，做好重要民生商品保供稳价，确保实现今年价格总水平

调控目标

p 7月22日，唐山市大气污染防治工作领导小组办公室发布《关于协调控制集输港车辆的函》，要求7月24日0时

至7月27日9时，除保民生需求外，曹妃甸港停止煤炭、焦炭等大宗物料运输集输港

p 7月23日，国家发展改革委发布《关于做好2021年能源迎峰度夏工作的通知》，要求强化安全生产，全力保持

能源稳产增产。加快推进煤炭优质产能释放，晋陕蒙等重点产煤地区要带头落实增产增供责任；大型煤炭企业

要发挥好表率作用，在确保安全的前提下按最大能力组织生产，加强动态平衡，发挥能源储备作用。加强储煤

设施建设，提升电煤库存水平，完善储煤设施，落实最低最高库存制度

p 7月23日，郑商所发布交易限额公告，自7月26日当晚夜盘交易时起，动力煤2109、2110、2112及2201合约上当

日开仓交易的最大数量为500手
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