


行情回顾—期货市场

甲醇2201合约

数据来源：文华财经，长安期货

p上游成本强势拉涨，甲醇重心震荡上移—
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华东市场甲醇日度市场价 关中市场甲醇日度市场价

太仓市场甲醇日度市场价 临沂市场甲醇日度市场价

行情回顾—现货市场

国内甲醇市场价 亚洲甲醇价

Ø 上周受动力煤上涨影响，甲醇期货盘面上涨，提振市场信心，但是下游跟进情况一般

数据来源：卓创资讯，长安期货 数据来源：卓创资讯，长安期货

p内盘区间震荡，外盘维稳运行—
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基本面情况—供给方面（1/3）

p 西北地区开工略有下降，但华北、华东、华中地区开工上涨，引起全国甲醇开工负荷上涨

Ø 国内甲醇整体装置开工负荷为70.94%,上涨1.06pt，较去年同期上涨2.73pt；

Ø 西北地区的开工负荷为77.23%，下降0.85pt，较去年同期下降1.41pt

Ø 国内非一体化甲醇平均开工负荷65.39%，上涨2.65pt

数据来源：卓创资讯，长安期货

全国甲醇主要企业周度开工率 西北地区甲醇主要企业周度开工率

数据来源：卓创资讯，长安期货
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基本面情况—供给方面（2/3）

数据来源：卓创资讯，长安期货

煤制甲醇周开工率

天然气制甲醇周开工率 焦炉气制甲醇周开工率

数据来源：卓创资讯，长安期货

数据来源：卓创资讯，长安期货

Ø 9月2日当周，国内煤制甲醇装置开工负荷为74.4%,环比

上涨1.8pt，较去年同期下降0.1pt；

Ø 9月2日当周，国内天然气制甲醇装置开工负荷为55.2%,

环比下降2.9pt，较去年同期上涨16pt；

Ø 9月2日当周，国内焦炉气制甲醇装置开工负荷为63.1%,

环比下降0.8pt，较去年同期上涨6.1pt；



基本面情况—供给方面（3/3）

公司名称 产能 原料 检修时间 上周检修损失量

内蒙古荣信 180 煤 其一套90万吨/年甲醇装置于8月16日开始检修28天 2.03

世林化工 30 煤 其甲醇装置目前停车检修中，计划8月10日恢复运行 0.7

神华榆林 180 煤 其甲醇装置停车检修中，恢复时间待定 3.85

山西同煤 60 煤 目前仍在停车中，恢复时间待定 1.3

宁夏长城 60 煤 其甲醇装置于8月31日左右检修，计划检修30天 1.26

宁夏和宁 30 煤 其甲醇装置于8月26日开始检修，恢复时间待定 0.53

合计 9.67
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基本面分析—库存方面

p 低库存将在未来一段时间对甲醇价格形成支撑

Ø 主港库存95.88万吨，较上周四下降1.78 万吨，跌幅

1.82%。原因有二，一是主力仓储提货量提升，二是进

口船货集中排队卸货，堵港现象严重

Ø MTO样本企业库存处近三年来低位，下游需求不足，刚

需补库

南方四省港口库存

MTO样本企业库存 甲醇生产企业库存

数据来源：卓创资讯，长安期货 数据来源：卓创资讯，长安期货

数据来源：卓创资讯，长安期货
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基本面分析—消费方面

p 新兴下游方面有所上涨—

Ø 沿海地区个别 MTO 装置复产，国内CTO/MTO 

装置整体开工下降，周平均开工负荷在

77.35%，环比下降3.71pt，同比下降8.9pt。

其中外采甲醇的 MTO 装置产能约 565万吨

（停车一年以上的除外），平均负荷89.84%，

较上周下降0.53pt

中国煤（甲醇）制烯烃周度开工率

数据来源：卓创资讯，长安期货
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基本面分析—消费方面
p 传统下游方面开工率多数下降—

Ø 甲醛行业样本开工负荷17.22%，环比下跌0.5pt。周内扬州金峰、

常州建滔、山东临沂地区部分装置处停车状态，广东茂名装置仍

处检修状态，河北部分装置负荷稍低；濮阳天宁装置负荷略有提

升。

Ø 二甲醚开工负荷16.89%，环比下跌0.98pt。首创、永煤龙宇、凯

跃装置停车；九江心连心装置负荷提升；另有部分装置运行负荷

稍低。

Ø 冰醋酸开工负荷76.37%，环比上涨1.28pt，行业整体开工负荷相

较上周有所上升

甲醛周度开工率

冰醋酸周度开工率

数据来源：卓创资讯，长安期货
数据来源：卓创资讯，长安期货

数据来源：卓创资讯，长安期货

二甲醚周度开工率
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中国甲醇煤制甲醇日度税后装置毛利 中国甲醇天然气制甲醇日度税后装置毛利

中国进口甲醇利润

基本面分析—相关产品价格及利润方面

p 煤制成本持续上涨，成本支撑仍在—
Ø 煤制甲醇占到我国甲醇产能70%以上，今年以来，煤炭价格高位波动，

甲醇与之走势分化，跟涨乏力，但煤制甲醇生产企业仍连续亏损，

且最近一周单位亏损度扩大，因此成本端仍有较强支撑

p 原油价格止跌，能化板块跟涨积极——
Ø 上周飓风“艾达”袭击墨西哥湾沿岸地区，美国石油和天然气公司

削减了160多万桶石油产量，油价大涨；另外，科威特石油部长称，

欧佩克+可能会在本周三的会议上重新考虑上一次会议上同意的40万

桶/日的增产选项，需关注此次会议结果对于能化板块情绪性影响

煤及天然气制甲醇利润

甲醇与动力煤价格

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：卓创资讯，长安期货

甲醇与原油价格



总结—高成本低需求，甲醇震荡为主

p供给方面：西北地区开工略有下降，但受华北、华东、华中地区开工上涨的影响，全国甲醇开工负荷略涨。

另一方面，市场消息称，神华榆林、鄂能化、大唐多轮这几套装置受能耗双控影响降负运行，使得市场对于后期

环保影响产生一定担忧。

p需求方面：下游行业开工率下跌为主，，下游需求仍未复苏，需关注进入消费旺季后下游表现情况。

p库存方面：主港库存继续下降，低库存将在未来一段时间对甲醇价格形成支撑。

p上游成本方面：国内动力煤价格延续涨势，煤制甲醇持续亏损，国外天然气价格上涨，甲醇迎来成本双

支撑。

    综上，上游成本高位波动，下游需求跟涨乏力，预计本周甲醇震荡为主，需注意成本端动力煤价格变动情况

及下游需求复苏情况。
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