


 纯碱周报主要内容

• 【价格回顾↑】上周国内轻碱主流出厂价格在2500-3200元/吨，轻碱出

厂均价在2714元/吨，环比上涨10.2%;上周国内重碱送到终端价格在

2900-3300元/吨。

• 【利润↑】上周纯碱厂家盈利能力持续向好。纯碱市场价格宽幅上涨。

动力煤价格维持高位，焦炭价格上涨，纯碱厂家生产成本有所增加。

• 【供应↓】上周纯碱厂家加权平均开工负荷70.5%，环比下降 7.7个百

分点。检修、减量厂家涉及产能1012.5万吨左右，预计影响产量17.91

万吨左右。

• 【需求↓】截至上周四，全国浮法玻璃生产线共计305条，在产263条，

日熔量共计173275吨，环比上周减少650吨。

• 【库存↓】上周国内纯碱厂家库存总量为30万吨左右（含部分厂家港口

及外库库存），环比减少 7.7%，同比下降47.2%。其中重碱库存16万吨

左右（含部分厂家港口及外库库存）。

• 注：↑上涨；--持平；↓下降

价格数据（9月17日-9月23日）



 近期玻璃主力合约行情回顾

• 上周周纯碱期货盘面走势先抑后扬，随后小幅下挫。受到江苏地区纯碱厂家普遍减量，

货源供应紧张局面加剧，纯碱期现货价格受到提振明显上涨。截至9月24日，纯碱收

跌3.05%，报3118元/吨。

• 在过去的一周，各地限电的消息频繁刷屏，而限电必然导致化工产品供应的紧张，9

月27日（本周一）开盘后纯碱涨停，报3382元/吨，涨幅7.95%。

纯碱01合约日K线走势



 近期纯碱现货价格走势及逻辑

• 上周国内纯碱市场强势上涨，市场交投气氛温和。检修、减量厂家增多，江苏地区纯碱厂家开工负荷

明显下调，广东、山东地区纯碱厂家开工负荷不足。货源供应量减少，现货货源紧张，多数纯碱厂家

控制接单，部分厂家报价明显上调300-700元/吨，重碱新单报价上调300-500元/吨。重碱需求变动不

大，部分轻碱下游产品开工负荷有所下调，终端用户多坚持按需采购。

• 纯碱基差呈现偏弱运行态势，期货价格涨幅较大，基差进一步走弱的可能性也有所放大，对于需要购

入纯碱原材料的企业来说，此时可考虑对纯碱进行买期保值。

国内纯碱价格走势 纯碱市场基差走势变化



 纯碱供应：开工率缩减

• 上周纯碱厂家加权平均开工负荷70.5%，环比下降7.7个百分点。其中氨碱厂家加权平均开工 

76.2%，联碱厂家加权平均开工61.3%，天然碱厂加权平均开工100%。上周检修、减量厂家涉及产

能1012.5万吨左右，预计影响产量17.91万吨左右，卓创资讯统计下个周期纯碱厂家产量在47.9 

万吨左右。 

• 天津碱厂、云南云维尚未开车运行，华北、华东地区减量、检修企业增加；大连大化、四川广宇

开车时间未定，连云港德邦仍在搬迁中。

国内纯碱开工率走势



 纯碱供应：国内纯碱装置计划检修统计



 纯碱库存：降至低位

• 上周国内纯碱厂家库存总量为30万吨左右（含部分厂家港口及外库库存），环比减7.7%，

同比下降47.2%。其中重碱库存1万吨左右（含部分厂家港口及外库库存），库存集中度

较高，库存主要集中在华东、西北、西南地区。近期国内纯碱厂家开工负荷持续下降，

货源供应量减少，为纯碱期货价格带来强有力的提振效果。

国内纯碱厂家库存



 纯碱需求：较为弱势

• 根据卓创资料显示，上周国内浮法玻璃均价为3118.46元/吨，环比价格下跌24.04元/吨，跌幅 

0.76%。上周国内浮法玻璃市场弱势调整，需求较弱。为促进出货，中秋节前后华北、华东等多

地成交价格明显下滑。目前国庆小长假临近，中下游采购积极性偏低，市场观望氛围浓厚。

• 截至上周四，全国浮法玻璃生产线共计305条，在产263条，日熔量共计173275吨，环比上周减少 

650吨。上周国内光伏玻璃市场盘稳运行，价格基本稳定。近期纯碱、天然气价格涨势明显，玻

璃成本压力增加，而受限于需求尚未见明显好转，推涨支撑有限，多数厂家稳价操作。

国内代表市场5mm浮法白玻价格走势



 纯碱生产利润：呈现小降趋势

• 上周纯碱厂家盈利能力持续向好。上周纯碱市场价格宽幅上涨，氯化铵市场稳中有涨。动力煤

价格维持高位，焦炭价格涨后趋稳，纯碱厂家生产成本有所增加。纯碱价格持续上涨，氨碱法盈

利情况继续好转，天然碱法盈利能力最强。

华东地区联碱厂家盈利情况



 后市展望

• 近期纯碱价格持续上涨，下游成本压力增加，终端用户多按需拿货，贸易商备

货较为谨慎。本周纯碱厂家整体开工负荷或变化不大，市场货源供应仍偏紧，

叠加库存偏低，新单价格仍存上调意向，短期国内纯碱现货市场或维持向好局

面。建议投资者前多续持，考虑到临近国庆假期，暂不建议过分追高。

• 风险因素：纯碱价格创历史新高，谨防回调风险。
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