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行情走势

• 上周甲醇期货再度下行，周初OPEC减产并未给化工板块形成提振，甲醇开盘冲高后迅速回落，05合约周线收

跌104或4.13%

• 现货市场买气偏弱，各区域价格均有下行，整体市场观望情绪浓郁，随后部分地区厂家降价出货，下游及贸

易商逢低买入为主，市场心态不一

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势
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（1）供给端-春检装置增多

资料来源：隆众资讯，长安期货

甲醇周度开工率 甲醇周度产量

• 4月7日当周，国内甲醇装置开工率76.15%，环比回落0.87个百分点，同比下降3.85个百分点，跌幅较前一周有所扩大

• 4月7日当周，国内甲醇周度产量156.89万吨，环比减少1.82万吨，降幅1.15%，同比减少4.19万吨，降幅2.6%

• 上周内蒙古黑猫、河南开祥、内蒙古世林及宁夏三套装置检修，安徽昊源、安徽华谊、宁夏和宁、内蒙古易高、神华

包头等装置重启，整体损失量多于恢复量，故产能利用率下降

• 本周青海中浩60万吨/年及内蒙古荣信90万吨/年装置计划重启，咸阳石油10万吨/年、联泓化学92万吨/年、神华宁煤

167万吨/年装置检修，久泰新材料则继续推迟重启，且其余计划重启装置不排除推迟可能，因此本周甲醇产能利用率

或继续下行，将对盘面形成一定利好
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甲醇 PP（右轴） LLDPE（右轴）

（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 4月7日当周，MTO装置开工率77.40%，环比上涨4.81个百分点

• 上周神华宁夏装置持续半负荷生产，使得MTO装置产能利用率有所下行，本周青海盐湖装置恢复至满负荷生产，因此MTO开工率

有上行预期

• 上周PP下游装置开工率47.88%，环比下降0.37个百分点，连续两周回落，PE下游装置开工率50.33%，环比回落0.2个百分点，聚烯

烃下游整体表现一般，PP注塑、无纺布开工率上行，管材、BOPP、塑编开工率下行，PE农膜步入消费旺季尾声，开工率持续下滑，

下游整体活跃度仍较低，补货操作仍较为谨慎，多数行业订单多呈现缩减趋势，新单成交表现平平，加之出口订单回落，终端需

求乏力，恢复仍不理想
MTO装置开工率甲醇、PP、LLDPE期货结算价
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（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP注塑企业开工率PP下游行业平均开工率

BOPP开工率PP管材企业开工率
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PE中空开工率

（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PE包装膜开工率PE下游行业平均开工率

PE管材开工率



甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，4月7日当周甲醛装置开工率45.88%，环比大降4.35个百分点，统计期内山东、安徽、河南

等地甲醛装置降负，导致甲醛开工率下行

• 本周多套装置仍有降负可能，预计甲醛方面难有提振
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甲醇华东市场价 甲醛山东市场价（右轴）
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甲醇华东市场价 醋酸江苏市场价（右轴）

• 据隆众资讯统计，4月7日当周醋酸装置开工率79.6%，环比大降9.2个百分点，统计期内虽中石化长城40万

吨/年装置重启，但广西华谊50+70万吨/年装置因故障停车导致醋酸装置产能利用率大幅下行

• 本周塞拉尼斯装置有检修可能，但广西华谊已恢复满负荷运行，预计装置产能利用率有所上行

（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

醋酸装置开工率醋酸与甲醇价格走势
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甲醇华东市场价 二甲醚全国均价（右轴）
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（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚装置开工率

• 据隆众资讯统计，4月7日当周二甲醚装置开工率13.42%，环比回落0.8个百分点，期间河南开祥装置停车，
且其余装置继续维持低负荷运行，因此装置产能利用率下行

• 本周暂无装置变动计划发布，预计二甲醚开工率持稳

二甲醚与甲醇价格走势
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（3）库存-港口去库

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇港口库存 甲醇到港量

• 据隆众资讯统计，4月7日当周甲醇港口库存76.66万吨，环比下降2.64万吨，跌幅3.33%；港口到港量24.37万吨，环比降6.55万

吨，进口船货及内贸船抵港量均有所下滑

• 受天气影响港口部分时间封航，整体卸货速度略慢，期间江苏区域提货虽减弱，但浙江表现良好使得华东地区整体去库，华

南则因到港补充量有限延续去库
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（3）库存-生产企业库存止跌转涨

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇社会库存

甲醇下游厂家库存

• 据隆众资讯统计，4月7日当周甲醇社会库存120.38万吨，环

比下降1.67万吨，跌幅1.37%，厂内库存43.72万吨，环比增

0.97万吨，连续两周上涨

• 生产企业库存继续小幅上涨，多个地区生产企业新增订单

不佳，下游采购积极性不足，预计后市仍将保持小幅上行

甲醇厂内库存
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（4）成本方面-煤价下挫

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇各制法理论利润 甲醇、动力煤价格走势  

• 坑口煤炭交投情绪偏弱，部分煤矿不断下调煤价以刺激拉运，上周产区降雪天气虽对生产及拉运产生了一定影响，但并未对煤价
形成支撑。自3月交投转弱以后，港口煤价实际降幅有限，上周煤价再次出现松动，目前港口库存不断上行，秦皇岛港口库存再
度突破650万吨，港口库存压力增大，6号开始大秦线开始为期一个月的2023年春检，本次检修是大秦线自开通以来安排施工时间
最长的一次，也是近年来工作量最大的一次集中维修，但目前各环节库存均处于高位，预计检修带来的实际支撑有限。需求方面
来看，电煤步入消费淡季，电厂日耗走低，且长协保供下电厂补库迫切性不高，同时部分电厂停机检修使得电煤需求一般。非电
方面，化工企业同样面临春检，建材端水泥生产企业计划延长停窑时间以应对熟料库存大问题，非电需求释放量有限，下游需求
支撑性一般。供给端利空消息较多，煤炭产量继续保持增长，主要产煤地区均有保供消息流出，加之进口煤零关税政策延续至年
底，进一步强化下游观望情绪，在需求迟迟不见有效提振的前提下供给端上行，预计煤价仍将承压运行
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（5）原油方面-原油上行但带动效果不强

资料来源：WIND，长安期货

甲醇、布伦特原油主力合约走势 

• 原油连续反弹。上周油价大幅高开，OPEC成员国相继宣布减产，涉及产能166万桶/日，周一开盘伊始国际油价即高开高

走，但后市走势以震荡为主，并未延续上涨势头，周中利多消息不断，包括沙特上调销往亚洲的轻质油价格，美国原油与

成品油库存持续下降等，此外俄罗斯能源部消息称俄罗斯3月份的减产数量达到了70万桶/日，超过此前计划50万桶/日40%

之多，对盘面形成一定支撑

• 另一方面，美国3月ISM制造业PMI录得46.3，预期为47.5，前值为

47.7，为2020年5月以来的最低水平，欧美其他经济体PMI也均处

于荣枯线以下，宏观衰退风险依旧对原油价格形成一定压制，周

中ADP就业数据虽远不及预期，但周五公布的美国新增非农数据

却并不悲观，3月美国新增非农就业23.6万人，略低于市场预期的

23.9万人，失业率3.5%，低于市场预期的3.6%，一方面新增非农

就业人口仅小幅低于预期，失业率则优于市场预期，就业市场数

据相对依旧火热，意味着美联储继续加息可能性重新上升，本周

将公布3月CPI、PPI数据以及美联储议息会议纪要，将对市场形

成新的指引，预计本周原油暂以震荡思路对待，中长线依旧围绕

衰退预期以偏空思路对待，对于化工板块提振也不宜太过乐观
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后市展望
• 供给：本周检修与重启装置均有，从产能大小来看检修损失量更胜一筹，且计划重启装置不排除推迟可能，因

此本周甲醇产能利用率或继续下行，将对盘面形成一定利好

• 需求：青海盐湖MTO装置或恢复满负荷运转，局部甲醇需求有一定增加，传统下游支撑仍偏弱，二甲醚开工

率预计持稳，甲醛则仍有装置有降负可能，醋酸开工率或有走高。整体来看，需求支撑相对有限

• 库存：沿海需求收缩，加之从目前的卸货计划来看，预计港口库存将继续去库；新增订单不佳，下游采购积极

性不足，预计后市仍将保持小幅上行

• 成本：产区煤炭产量持续释放，另一方面消费淡季下游的低需求以及北港的大幅度累库，目前市场悲观情绪较

重，坑口部分煤矿连续下调煤价以刺激拉运，港口报价亦出现松动，基本面未出现明显改观，预计煤价仍将承

压运行

• 原油：上周非农数据喜忧参半，新增非农就业人口及失业率均低于预期，实际指向性一般，本周仍有美国CPI、

零售数据等多项经济指标出炉，将对油价形成新的指引，且甲醇最近走势跟跌不跟涨，预计油端提振有限

• 结论：检修装置增多，预计供给端将继续下行，需求端则同样相对较弱，成本端煤炭基本面并不乐观，下行

概率更大，原油虽大幅上行，但从上周甲醇走势来看并未很好跟随，基本面来看甲醇暂没有大幅上行的基础，

预计仍以偏空思路对待。仅供参考。
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