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（1）期货盘面

• 上周PP主力合约完成换月，09合约窄幅震荡，周线收跌34或0.45%，LLDPE暂未完成换月，整体盘面表现稍强，05合约

收涨32或0.39%，09合约收涨10或0.12%

• 聚烯烃近远月合约均较为弱势，价差来看仍维持近强远弱的Back结构，但价差维持在相对中位

资料来源：文华财经，长安期货

PP主力合约走势-日线 LLDPE主力合约走势-日线



（2）现货市场

• 现货市场价格重心继续下移，贸易商随行出货，下游采购入市谨慎，整体行情走向无明显驱动因素

• PP华北地区自提价从7600元/吨附近下滑至7562元/吨附近，跌幅38元/吨，华东地区自提价从7640元/吨附近下滑至7605元/

吨附近，跌幅35元/吨，华南地区自提价从7695元/吨附近下滑至7665元/吨附近，跌幅30元/吨

• LLDPE华北地区自提价从8337元/吨附近下滑至8322元/吨附近，跌幅15元/吨，华东地区自提价从8220元/吨附近上涨至8256

元/吨附近，涨幅36元/吨，华南地区自提价从8237元/吨附近下滑至8187元/吨附近，跌幅50元/吨

资料来源：WIND，长安期货

PP现货市场价格走势 LLDPE现货市场价格走势
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（3）价差走势

• 随着期货盘面的反弹，期现基差有所收敛，当前基差接近平水，基差带动不强

资料来源：WIND，长安期货

PP华东地区期现基差 LLDPE华东地区期现基差
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（1）供给端-检修装置增多，供给端压力有所缓解

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 4月14日当周，国内PP装置开工率75.82%，环比回落4.71个百分点，跌幅5.85%，同比下降1.32个百分点，降幅1.71%

• 4月14日当周，国内PP周度产量58.29万吨，环比减少3.96万吨，跌幅6.36%，同比上涨4.08万吨，涨幅7.53%

• 周期内东莞巨正源双线、神华宁煤三、四线及恒力石化一线45万吨/年等装置检修使得装置开工率下行明显，本周计划内仍有大

唐多伦一、二线、镇海炼化三线、金能化学、宁夏石化等装置检修，计划恢复装置为长岭石化、中安联合及抚顺石化二线，从

产能大小看，本周产能利用率或仍将下行，短期内供给端压力将继续缓解

• 从今年2月开始，广东石化50万吨/年、海南乙烯20+30万吨/年、弘润石化45万吨/年投产，3月京博石化40万吨/年装置投产，一

季度新增供应已达185万吨/年，年内未来还有多套装置陆续投产，因此中长期来看PP供给端仍将对价格带来一定压制
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（1）供给端-检修装置增多，供给端压力有所缓解

资料来源：隆众资讯，长安期货

LLDPE周度开工率 LLDPE周度产量

• 4月14日当周，国内PE装置开工率85.36%，环比回落0.02个百分点，跌幅0.02%，同比上涨8.6个百分点，涨幅11.2%

• 4月14日当周，国内PE周度产量53.92万吨，环比增加0.02万吨，涨幅0.04%，同比增加8.73万吨，涨幅19.32%

• 上周中科炼化、广东石化、广州石化、茂名石化停车小修，但在周期内已恢复重启，浙江石化全密度一线13日起停车检修10

天，根据装置检修计划，本周装置相对变化不大，中安联合、抚顺石化、上海金菲、浙江石化有重启预期，兰州石化、神华

宁煤将在本周末及下周陆续开启检修，因此预计本周装置开工率或有所提升

• 今年至今已有中石油广东、中石化海南、山东劲海合计六条生产线投产，涉及产能220万吨/年，因此PE供给端整体同样承压
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（1）供给端-进口走势分化

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP累计进口量 PE累计进口量

• 截至2月底，PP累计进口量54.55万吨，较去年同期增加11.29万吨

• 截至2月底，PE累计进口量86.34万吨，较去年同期下降15万吨
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（2）需求端

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE下游平均开工率PP下游平均开工率

• 上周PP下游平均开工率47.42%，环比下滑0.46个百分点，降幅0.96%，同比下滑5.03个百分点，降幅9.59%

• 上周PE下游平均开工率46.08%，环比下滑0.46个百分点，降幅8.08%，同比下滑0.02个百分点，降幅0.04%

• 从数据来看，PP与PE下游装置开工率持续低于往年同期，其中PP下游表现更为弱势，聚烯烃下游制品行业整体动能不足，

订单跟进量有限，且在价格下跌过程中多按需采购为主，旺季步入尾声，后市需求端提升较难
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP管材企业开工率PP注塑企业开工率

• 4月14日当周，PP注塑企业装置开工率62.33%，环比基本持平，目前注塑装置开工率仅高于2022年同期，下游日用、托盘、

板材等领域订单表现均不佳，部分企业开工小幅下降

• 4月14日当周，PP管材企业装置开工率50.44%，与前一周持平，终端市场需求暂无明显改善，市场观望情绪居多，管材新增

订单较少，采购积极性表现一般
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

BOPP膜开工率 PP无纺布企业开工率

• 4月14日当周，BOPP装置开工率64%，环比持平，BOPP相较其他下游表现较好，各膜企装置多正常生产，但订单跟进一般，

多维持适量补货，且月底多数膜企装置有停车检修可能

• 4月14日当周，PP无纺布企业装置开工率28.08%，环比回落2.87个百分点，同时与近三年60%以上的开工率相去甚远，疫情防控

政策改变后口罩需求大幅下行，无纺布订单量回落明显，是下游需求主要负增点
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

塑编企业开工率 塑编企业库存可用天数

• 4月14日当周，塑编装置开工率41.64%，环比持平，低于近四年同期，塑编企业库存可用天数5.26天，同处低位

• 塑编企业订单情况多维持往日，暂无好转迹象，中大型企业订单天数在6-12天左右，市场整体成交氛围清淡，企业心态偏谨

慎， 原料库存维持低位亦说明企业心态偏悲观
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（2）需求端-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE包装膜开工率 农膜开工率

• 4月14日当周，PE包装膜装置开工率55.96%，环比下降0.85个百分点，消费旺季步入尾声，后市包装膜行情偏淡—日化包装

膜需求偏稳，但订单量有减少可能；PE基材膜、PE 缠绕膜因内需提升不足，市场交投偏谨慎；PE 热收缩膜随天气转热，

饮料瓶整体外包装后期或有提升

• 4月14日当周，农膜开工率30.84%，环比大降7.14个百分点，后市步入用膜淡季，棚膜部分小厂维持阶段性开工，地膜需求

减弱，企业开工率不同程度下滑



• 4月14日当周，PE中空装置开工率48.38%，环比上涨0.53个百分点，其中大中空与小中空整体需求偏弱，大中空订单基本为

长协，小中空整体订单情况一般，原料低位震荡，企业采购谨慎

• 4月14日当周，PE管材装置开工率38.2%，环比略涨0.7个百分点，市场观望情绪居多，管材新增订单较少，采购积极性表现

一般
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（2）需求端-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE中空开工率 PE管材开工率



• 近期装置停车检修增多，供应端缩量，但需求偏弱情况下下游刚需采购为主，上游生产企业去库缓慢，下游适当刚需补库，

因此库存相对持稳

• 4月14日当周，PP期末库存87.60万吨，较上期减少0.70万吨，环比跌0.79%

• 4月14日当周，PP港口库存15.18万吨，持续回落，进口货源到港较少，且出口成交走弱，因此港口库存继续减少
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（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP期末库存 PP港口库存



（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP贸易商库存 PP两油库存

• 4月14日当周，PP贸易商库存31.02万吨，环比略降0.56万吨，库存处相对偏高位置

• 4月14日当周，PP两油库存63.35万吨，环比略增0.27万吨
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（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP煤制企业库存 PP  PDH制企业库存

• 4月14日当周，PP煤制企业库存6.13万吨，环比回落0.68万吨，处同期高位

• 4月14日当周，PP  PDH制法企业库存11.23万吨，环比略增0.17万吨
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（3）库存-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE厂家库存 PE贸易商库存

• 临时停车装置部分重启，供应小幅增加，加之地膜进入旺季尾巴，下游工厂需求开始放缓，生产企业库存小幅上涨

• 4月14日当周，PE厂家库存50.92万吨，环比增加1.29万吨

• 4月14日当周，PE贸易商库存4.25万吨，环比增加0.22万吨
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PE各制法利润

（4）成本端-利润

资料来源：隆众资讯，长安期货

油制PE企业利润

• 上周甲醇制PP利润修复，油制、煤制、PDH制、丙烯制PP利润下

滑，整体看，各制法盈利性均较过去两年有了明显改善

• PE除油制法外，其余煤制法、MTO制法及外采乙烯制法均保持盈

利，成本支撑相对较弱

PP各制法利润
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（5）成本方面-原油

资料来源：文华财经，长安期货

WTI原油主力合约走势 

• 原油高位震荡，4月上旬OPEC多国联合自愿性减产将国际油价再次推升至80美元/桶以上，上周宏观方面亦出现利多因素，

美国3月CPI年率从2月份的6.0%暴跌至3月份的5.0%，且低于市场预期值，劳动力市场亦出现收紧的迹象，美联储议息会议

纪要与此美国经济将在下半年温和衰退，零售数据录得三年来最弱表现，美联储暂停加息预期上行，加之美国能源部改口

表示将于今年晚些时候补充战略原油库存，国际油价震荡上行。但另一方面，衰退意味着需求的走弱，且周五美联储官员

仍在放鹰，市场定价美联储将继续加息25个基点，原油一度受挫，预计油价仍将高位震荡运行，对聚烯烃支撑走强
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（5）原油方面-重心逐步下移

资料来源：钢联数据，长安期货

EIA、API原油库存 美国联邦基金目标利率

美国CPI 美国新增非农就业人数(初值)
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（4）成本方面-动力煤

资料来源：WIND，长安期货

• 坑口煤炭交投情绪偏弱，部分煤矿不断下调煤价以刺激拉运，神华外购价下调再次对煤价形成打击，上周港口5500大卡动力煤
部分报价跌破千元，但由于价格不断走低，贸易商出货意愿走低，周五港口报价走稳，大秦线检修及港口调出量回升影响，港
口库存再次回落，秦皇岛港口价下跌至600万吨以下，高库存压力有所缓解

• 需求方面来看，电煤步入消费淡季，电厂日耗走低，且长协保供下电厂补库迫切性不高，海运价格指数不断走低。非电方面，
化工企业正在经历春检，建材端水泥生产企业计划延长停窑时间以应对熟料库存大问题，非电需求释放量有限，运价指数持续
回落，显示下游采购积极性仍未好转，需求支撑性一般。供给端利空消息较多，煤炭产量继续保持增长，加之进口煤零关税政
策延续至年底，进一步强化下游观望情绪

• 需求迟迟不见有效提振，煤市难言好转，但千元关口是目前市场参与者重要心理关口，在2月份煤价跌破千元后即可反弹，因此
下跌走势未必顺畅
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后市展望

p 供给：检修装置增多，短期内供给端压力将有所缓解，单中长期来看，新投产产能较多，供给端将继续维持充裕

p 需求：终端开工率仍旧偏弱，制品下游订单量跟进量不足，导致下游按需采购原料，企业备货意愿一般，后续步

入消费淡季，需求端支撑料将继续走弱

p 库存：检修装置增多，产量回落，但由于需求端同样疲软，因此去库并不明显

p 成本：

• 原油—上周多项宏观经济数据指向通胀回落或经济出现衰退迹象，美元指数下行，但周五在零售数据公布之后，

美联储官员再度释放鹰派信号，原油承压回落，整体仍呈高位震荡走势

• 煤炭—煤价持续下行，上周部分港口5500大卡动力煤报价跌破千元，但千元是不少市场参与者心理关口，因此在价

格下破千元后，煤价显示出企稳迹象，从基本面来看，煤炭供强需弱格局仍在延续，并无明显改善，预计煤价大

幅上行概率不大

p 结论：聚烯烃开工率下行将在短期内缓解供给端压力，需求端仍无明显转好，后市将逐步进入消费淡季，需求支

撑将进一步走弱，成本端原油高位震荡，煤炭虽跌至支撑位但仍未基本面改善，预计本周聚烯烃延续震荡运行，

短线或有反弹，但中长线仍建议逢高布空。仅供参考。
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