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行情走势

• 上周甲醇期货合约震荡上行，主力09合约周线录得80或3.61%，盘中再度冲击2300点，但并未站稳

• 受期货盘面影响，现货市场价格亦有所上行，但幅度相对有限，7月28日，华东市场中间价环比上涨15元/吨，

华南市场中间价环比上涨30元/吨，西北市场中间价环比上涨25元/吨

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势
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（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

甲醇周度开工率 甲醇周度产量

• 7月28日当周，国内甲醇装置开工率76.91%，环比上涨3.55个百分点，较6月30日当周上涨6.4个百分点，七月当月稳步上涨，

同比上涨3.22个百分点，为历史同期新高

• 7月28日当周，国内甲醇周度产量158.43万吨，周环比增加7.32万吨，增幅4.84%，同比大涨9.22万吨，涨幅6.18%

• 上一统计周期内周期内内蒙古包钢停车，鹤壁煤化短停，玖源化工、云南云天化、蒲城清洁能源减产，但与此同时内蒙

古易高、延长中煤等八套装置重启，加之此前重启受阻的久泰新材料（托县）负荷也在提升中，整体恢复量高于重启量

• 本周依旧暂无装置检修计划，时值月底中原大化、新乡中新两套合计80万吨/年装置计划重启，因此本周供给端料将继续

保持上行
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（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

国际甲醇装置产能利用率 甲醇周度产量

• 国际方面，周度数据显示上周国际甲醇装置开工率整体有所回落，主要体现在美国nat装置降负荷至9成，Koch短时降

负至4成上，但降负一天后逐步恢复，因此从日度数据来看，后半周整体产能利用率再度拉升
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（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 7月28日当周，MTO装置开工率79.1%，环比上涨0.27个百分点

• 上周江浙地区MTO装置开工率环比持平，其他区域，中天合创60万吨/年及77万吨/年MTO装置烯烃装置负荷由七成略将至六成，

但山东鲁西烯烃装置负荷提升，故MTO装置产能利用率基本持稳。本周中天合创预计恢复至满负荷，料带动MTO装置产能利用率

上行

• PP下游装置开工率48.46%，环比下降0.14个百分点，PE下游装置开工率42.62%，环比基本持平。聚烯烃下游开工率虽波动不大，但

暂难见反弹之势。7月时值消费淡季，整体订单表现疲软，除与外卖相关的包装及薄壁注塑略有支撑外，终端需求整体动能依旧不

足，终端制品厂对原料需求并不迫切，多按需采购为主，聚烯烃需求仍无改善，因而负反馈逻辑依旧存在

MTO装置开工率甲醇、PP、LLDPE期货结算价
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甲醇 PP（右轴） LLDPE（右轴）
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（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP注塑企业开工率PP下游行业平均开工率

BOPP开工率PP管材企业开工率
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PE中空开工率

（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PE包装膜开工率PE下游行业平均开工率

PE管材开工率



甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，7月28日当周甲醛装置开工率44.12%，环比上涨1.66个百分点，统计期内山东联亿装置提负

运行，故产能利用率提升

• 本周暂无装置变动计划，预计需求保持稳定
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甲醇华东市场价 甲醛山东市场价（右轴）
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• 据隆众资讯统计，7月28日当周醋酸装置开工率85.31%，环比大涨6.02个百分点，统计期内河北建滔装置恢

复满负荷运行，对数据拉动明显，除南京英力士停车外，目前醋酸其余装置均为满负荷运行，本周暂无装

置计划内检修，预计产能利用率维持高位

（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

醋酸装置开工率醋酸与甲醇价格走势
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甲醇华东市场价 醋酸江苏市场价（右轴）
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（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚装置开工率

• 据隆众资讯统计，7月28日当周二甲醚装置开工率11.47%，环比上涨1.18个百分点，统计期内河南心连心恢
复生产，带动二甲醚开工率上行

• 本周无新增装置变动，预计需求保持稳定

二甲醚与甲醇价格走势
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甲醇华东市场价 二甲醚全国均价（右轴）
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（3）库存-生产企业库存略有上涨

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇社会库存

甲醇下游厂家库存

• 据隆众资讯统计，7月28日当周甲醇社会库存132.41万吨，

环比增长8.83万吨，增幅7.14%，生产企业厂内库存37.13万

吨，环比微增0.31万吨

• 企业库存小幅上行，市场情绪好转，但装置开工增多使得

供给有所增加，故企业小幅累库，需注意上周待发订单量

上行明显，对于企业去库有一定利好

甲醇厂内库存



（3）库存-港口大幅累库

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇港口库存 甲醇到港量

• 据隆众资讯统计，7月28日当周甲醇港口库存95.27万吨，环比大增8.51万吨，涨幅9.81%；港口到港量34.2万吨，重回30万吨以

上，华东港口卸货速度良好，下游维持刚需提货，故华东累库明显；华南广东地区提货量平稳，库存窄幅去化，福建地区进

口及内贸均有抵港，表现累库

• 本周计划到港量依旧在30万吨以上，因此后市港口库存继续上行概率较大，但考虑到近期台风天气影响卸货，因此累库进度

将有所延迟
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• 上周港口动力煤价格持续小幅回落，周五止跌，部分贸易商仍在挺价，但部分贸易商看空后市，出货意愿增强，下游用户多持
观望态度，采购积极性不高。产区煤价涨跌互现，部分煤矿调降价格后拉运有所好转，价格再度小幅调涨，但整体价格仍表现
为跌多涨少。近期煤价回落，一大原因在于台风对于高温天气的缓解，此前“杜苏芮”的形成及登陆，使得华南地区出现强降
雨天气，同时工业生产处于停滞状态，电厂日耗下行明显，最近两日“杜苏芮”残余环流的持续北上，造成华北、黄淮一带的
降雨逐渐铺展，亦有降温效果在内，在此之后，台风“卡努”将来袭，虽目前尚不能判断其大小及破坏程度，但东南部海域及
沿海出现强风雨是大概率事件

（4）成本方面-煤价再度回落

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇、动力煤价格走势  • 迎峰度夏基本过半，目前电厂库存仍处于安全线以上，秦皇岛
煤炭网数据显示，沿海八省电厂库存稳定在3700万吨左右，可
用天数16天，夏季前半程，电厂存煤变化不大，基于此判断，
后市电厂大幅补库可能性较小，且长协煤保供与进口补充仍在
继续，故电厂对于高价煤的接受力度料将不会太高。同时今年
以来虽降水量偏少导致水电出力不足，但近期西南地区持续降
雨，水电仍有可期，此外非电方面需求仍显一般，不论是从原
料端还是工业用电方面，工业需求若没有强力反弹，动力煤价
格压力不减。从运价指数来看，CBCFI指数再度跌至500点以
下后继续回落，亦说明下游采购需求仍然不足。本周港口煤价
持续回调，不过在三伏天较长的预期支撑下，短期内煤价大幅
下跌的可能性亦不大，关注电厂日耗及去库情况
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（5）原油方面-原油反弹提振能化板块

资料来源：WIND，长安期货

甲醇、布伦特原油主力合约走势 

• 国际油价周线继续大涨

• 金融属性方面，美联储将利率上调0.25个百分点，联邦基金利率目标

区间达到5.25-5.5%，符合市场预期，因此本次加息并未对原油市场

产生太大影响，此后公布的美国第二季度实际GDP年化季率初值录

得2.4%，大超预期的1.80%和前值的2%，数据反映经济非常有弹性，

这一方面加大了美联储继续加息的可能性，另一方面则提高了对于

经济长期扩张的预期，此外周五公布的美国6月核心PCE物价指数年

率录得4.10%，低于预期的4.20%和前值的4.6%，美国第二季度劳工成

本指数季率录得1%，低于预期的1.10%和前值的1.2%，核心价格和工

资均出现降温，则为美联储结束加息周期提供了支撑

• 商品属性看，根据沙特阿拉伯统计局的数据，5月份石油出口额从去

年的1155亿里亚尔降至720亿里亚尔(约合192亿美元)，下降37.7%至

2021年以来最低水平，据机构分析，沙特可能将把削减100万桶石油

供应的协议延长至9月份，减产依旧为原来带来支撑

• 供给端收紧及金融属性方面风险偏好上行支撑下，国际油价上涨，

本周关注美联储非农就业数据及美国制造业PMI数据
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后市展望

• 供给：7月以来，甲醇恢复装置增多，检修则多以临时性短停为主，装置产能利用率不断上行，加之海外货源到

港量增多，供给端保持相对充裕状态

• 需求：需求继续改善，不论是主要下游MTO，还是传统下游，开工数据均录得不同程度涨幅，受买涨不买跌心

态影响，在价格上涨过程中，下游采购积极性亦出现提升，但进一步看，下游终端需求改善一般，因此终端负

反馈逻辑依旧存在

• 库存：近期到港量相对集中，港口库存有进一步上行可能，但台风天气或使得进度有所延后；待发订单量增长

虽利好企业降库，但产量同增，使得企业去库难度较大

• 成本：煤价连续回落，台风天气缓解南方高温，电厂日耗有所下行，且目前电厂库存仍处在安全线以上，加之

长协保供下下游料对高价煤接受程度有限，因此煤价上方压力较大，关注电厂去库情况

• 结论：甲醇检修装置数量减少，供给端持续上行对价格形成一定压力，需求端改善则是主要价格支撑，但回到

库存来看，港口大幅累库，且后市随着到港量的增加，库存有进一步上行的可能，加之高温天气缓解后煤价下

行压力增大，故甲醇上涨基础不牢，故盘面虽强势但需注意下行风险，建议短线操作为主。仅供参考。
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