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主要观点：

螺纹：基于需求延期，供应压力不减，

库存持续累加的供需基本面判断，整体上

半年钢材价格呈现“V”型走势判断不变。

价格运行节点为：2-3 月份价格承压下跌，

3 月上中旬价格跌至本轮低点，4月份随着

需求全面启动及库存逐步消化，在叠加宏

观利好因素及国家政策支撑下，价格有望

低位反弹，5-6 月份价格呈现上涨态势。上

半年螺纹钢价格运行区间为：3700 元/吨

-3400 元/吨-3800 元/吨。

铁矿：短期数据来看，钢厂铁矿石可

用天数下降至 22天，国外矿山近期发运数

量依然徘徊在低位水平，现阶段的港口铁

矿石库存仍在 1.24 亿元，侧面反映铁矿石

短期供需弱平衡，短期铁矿石价格支持强

硬。

焦炭：受疫情影响，上游煤矿复产推

迟，焦化厂焦煤库存继续持续下降，煤炭
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价格上涨，焦化厂纷纷限产积极采购确保

生产。各大焦企生产均受影响，在此情况

下，有部分焦化厂提涨，但以汽车销售为

主的焦企，场内库存堆积，对市场持不同

态度。短期焦炭供应相对偏紧，钢厂会积

极采购，价格有支撑。中长期而言随着运

输恢复，市场上焦炭资源充足，加之焦化

厂利润可观，钢企会打压焦炭价格。预计

上半年焦炭价格呈现“稳、跌、涨”三个

阶段。2月-3 月上旬焦炭市场平稳运行；3

月中旬 -4 月中旬焦炭价格下调幅度

100-150 元/吨；4 月下旬至 6 月份继续上

调，幅度参考 100 元/吨。
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终端复工缓慢，钢材大幅累库

一、上周市场回顾

（一）螺纹钢

受疫情影响，终端需求停滞，全国建材市场处于有价无市状态。

主导市场北京、上海报价 3400-3450 元/吨，西安报价 3700 元/吨，

成都报价 3800 元/吨。

（二）铁矿石

上周普指价格偏强运行，62%普指均价 86.36美元，周环比涨4.72

美元，最新 62%普指价格 88.35 美元。

（三）焦炭

焦炭市场处于供需两弱状态，市场价格平稳运行。

二、螺纹钢

（一）宏观信息

最近一周，一大批重点工程复产开建，从中央到地方正在密集谋

划施策精准“稳投资”。据了解，国家发改委等部委接连发布多个文

件，要求在抗击疫情的前提下，确保重大项目投资不断档，将中央预
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算内投资优先向疫情重灾区应急医疗救治设施、隔离设施等传染病防

治急需的项目倾斜。各地也在积极行动，将稳投资作为稳增长的关键，

梳理重点在建项目、待复工项目等，明确复工时间表，并在物资保障、

审批核准备案手续等多方面发力，推进重大项目尽快开工，整体宏观

利好后期钢材市场。

（二）库存变化

（1）全国五大品种钢材总库存 3043.74 万吨，周环比增加 430.4

万吨， 增幅 16.47%；年同比增加 564.52 万吨，增幅 22.77%。其中：

社会库存 1893.68 万吨，周环比增加 259.27 万吨，增幅 15.86%，年

同比增加 94.5 万吨，增幅 5.25%；钢厂库存 1150.06 万吨，周环比

增加 171.13 万吨，增幅 17.48%，年同比增加 470.02 万吨，增幅

69.12%。

（2）目前全国五大品种钢材总库存突破 3000 万吨创历史新高，

预计今年库存峰值在 3 月上中旬出现，五大品种钢材总库存近 4100

万吨（2 月初总库存 2334 万吨+430.4 万吨×4 周），同比去年峰值

高出 1500 万吨以上。库存风险预计在 4-5 月份以后才会陆续释放。

（3）主要城市社会库存：西安 58万吨，兰州 26万吨，成都 130

万吨，重庆 120 万吨，贵阳 61万吨，昆明 120 万吨，长沙 41万吨，

京津冀 190 万吨，上海 65 万吨，广州 170 万吨。各地市场库存明显

增加，部分仓库库容趋于饱和。
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132 个城市建筑钢材库存 2040.16 万吨，周环比增加 283.48 万

吨，月环比增加 1049.63 万吨，年同比增加 320.52 万吨。其中：螺

纹库存 1424.75 万吨，周环比增加 184.03 万吨，月环比增加 716.22

万吨，年同比增加 209.78 万吨；线材库存 615.41 万吨，周环比增加

99.45 万吨，月环比增加 333.41 万吨，年同比增加 110.74 万吨。

（三）供应方面

（1）钢厂陆续检修，高炉开工率持续下降。

1、247 家钢厂高炉开工率 72.94%，周环比降 1.97%，年同比降

4.30%；高炉炼铁产能利用率 74.70%，周环比降 3.07%，年同比降

3.92%；日均铁水产量 208.86 万吨，周环比降 8.58 万吨，年同比降

10.99 万吨。

2、163 家钢厂高炉开工率 62.71%,较节前降 1.38%，产能利用

73.59%，降 1.53%，剔除淘汰产能的利用率为 80.11%，较去年同期降

1.93%。
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（2）中钢协统计 2020 年 1 月下旬重点企业粗钢日产 199.29 万

吨，旬环比增长 0.92%；生铁日产 181.84 万吨、旬环比增长 4.45%；

钢材日产 193.49 万吨、旬环比增长 1.91%。

（3）建筑钢材产量：螺纹钢周产量 264.15 万吨，周环比降 17.44

万吨；线材周产量 112.42 万吨，周环比降 17.43 万吨。合计周产量

376.57万吨，周环比降34.87万吨，螺纹钢周产量较去年同期低27.97

万吨。

（4）根据调研统计，本周（2.17-2.23）检修对产量影响具体如

下：影响铁水产量至少 95.57 万吨，与上周相比增加 13.56 万吨，增

幅 16.5%，铁水产量持续下降，影响成品材产量至少 116.9 万吨，与

本周相比增加 8.83 万吨， 增幅约 8.1％，成品材产量增幅较小但数

量较大。总体来说产量呈现明显的下降趋势。

（5）根据调研统计，全国 71 家电弧炉企业，平均开工率为

3.79%，周环比下降 0.76%；年同比下降 4.65%，全国 62 家建筑钢材

独立电弧炉钢厂继续停产观望。考虑新冠肺炎疫情对原料采购运输，

工人安全上岗和钢材生产销售造成一定困难，加之价格下跌无利可图

等，大部分电弧炉钢厂计划 2 月下旬至 3 月初复产。
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（四）开工复工

虽然国家发改委和工信部都要求复工复产，但在疫情面前各地方

政府不敢懈怠。从全国的春运数据来看，当前春节返乡人员的返程率

只有 20%-30%，且尚未出现加速返程的迹象。国家交通运输部：预计

农民工返程客运总量约为 3 亿人次。目前已返程约 8000 万人次，2

月底将返程 1.2 亿人次，3 月后返程约 1.3 亿人次。从人口流动来看

复工，考虑返程后的隔离期，基本可以推出三月中旬人员密集型企业

（包括地产建筑）复工可以达到 50%左右，而三月中旬到四月中旬，
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尤其是四月中旬之后才能够恢复到去年的水平。

（五）需求方面

需求不会凭空消失，只是延期启动，因此把握需求启动节点至关

重要。从各地调研情况来看，建筑工地流动人工多，均采取强硬措施

限制人员流动，上周全国 237 家钢贸商建材成交量仍然有限，2月 10

日至 13 日分别为 0.23 万吨，0.5 万吨，0.56 万吨和 0.5 万吨，侧面

反映出终端需求基本停滞。

根据疫情发展评估及全国/地方政府支持复工的情况来看，按照

三月中旬复工 50%的水平测算，每周大约能够代来 220 万吨左右的表

需（去年最顶峰表需 430 万吨）。而在目前 260 万吨的周产下，如果

钢厂不进行进一步的减产动作，那么三月份累库仍然会延续，钢厂利

润承压，间接压制原料；而一旦钢厂进一步减产，原料需求会进一步

压缩，原料价格承压下行。

（六）钢厂模拟利润
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上周华东长流程钢厂模拟利润 326 元/吨，周环比降 96元/吨；

上周上海电炉生产利润-303 元/吨，成都电炉生产利润-57 元/吨。

（七）其他信息

（1）2 月 13 日，沙钢暂停两条螺纹钢产线，复产时间待定，目

前影响螺纹钢日均产量 5400 吨。

（2）2月 15 日，交通运输部消息，经国务院同意，2月 17 日零

时起至疫情防控工作结束，全国收费公路免收车辆通行费。具体截止

时间另行通知。

（3）唐山受疫情严重防控形势严峻影响，确诊 43例，部分区域
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钢铁全面焖炉停产。需持续关注后期生产情况。

结论：

基于需求延期，供应压力不减，库存持续累加的供需基本面判断，

整体上半年钢材价格呈现“V”型走势判断不变。价格运行节点为：

2-3 月份价格承压下跌，3 月上中旬价格跌至本轮低点，4 月份随着

需求全面启动及库存逐步消化，在叠加宏观利好因素及国家政策支撑

下，价格有望低位反弹，5-6 月份价格呈现上涨态势。上半年螺纹钢

价格运行区间为：3700 元/吨→3400 元/吨→3800 元/吨。

三、铁矿石

（一）库存变化

（1）港口库存：全国 45 个港口铁矿石库存为 12468.96 万吨，

周环比降 88.5 万吨，未来一个月预计港口库存维持 1.2 亿吨水平；

日均疏港量 275.9 万吨，周环比增 11.69 万吨。

（2）钢厂库存：全国 64家钢厂进口烧结粉库存 1634.26 万吨，

周环比降 132.79 万吨，年同比降 79.47万吨，钢厂库存消耗比 31.02。

（3）全国港口库存略有下降，日均疏港量略有提升，主要是汽

运疏港量有所好转；全国 64家钢厂进口烧结粉库存持续下降，较节

前减少606.53万吨，钢厂库存消耗比较节由节前的38.43降至31.02，

数值仍处于偏高位置。
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（二）供应方面

（1）发运量

1、据中联钢最新统计，2 月 7 日-13 日澳巴发运总量 1455 万吨，

周环比减少 709 万吨。其中：澳洲发运总量 964 万吨，周环比减少

683 万吨，年同比减少 584 万吨，澳洲发往中国总量约 877 万吨，周

环比减少 509 万吨，年同比减少 459 万吨；巴西发运总量 491 万吨，

周环比减少 26万吨。

2、据中联钢最新统计，2 月 7 日-13 日四大矿山发运总量 1290

万吨。其中：力拓 243 万吨，周环比减少 479 万吨，年同比减少 441

万吨，发至中国约 224 万吨，周环比减少 335 万吨，年同比减少 371
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万吨；必和必拓 394 万吨，周环比减少 155 万吨，年同比减少 37 万

吨，发至中国约 378 万吨，周环比减少 81万吨，年同比微增加 3 万

吨；FMG245 万吨，周环比减少 30 万吨，年同比减少 72 万吨，发至

中国约 245 万吨，周环比减少 22万吨，年同比减少 46万吨；淡水河

谷 408 万吨，周环比减少 11万吨。

（2）到港量

2 月 7 日北方六港到港量 803 万吨，周环比减少 98 万吨，年同

比减少 204.9 万吨。

（3）预计一季度铁矿石发运量整体减少 800 万吨，随后会逐步

季节性恢复，考虑全年发运计划预计下半年呈现供过于求格局。近期

持续关注巴西暴雨、西澳飓风对铁矿石供给影响。

（三）需求方面

（1）上周日均铁水产量 208.86 万吨，周环比减少 8.58 万吨，

年同比减少 12.23 万吨。

（2）高炉开工率持续降低。据了解，247 家钢厂高炉开工率

72.94%，周环比降 1.97%，年同比降 4.30%。

（3）短期各钢厂陆续检修，维持生产按需补库，需求减弱，铁

矿石价格承压运行。

（四）普指价格
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（五）进口矿与国产矿价格对比

结论：

短期数据来看，钢厂铁矿石可用天数下降至 22 天，国外矿山近

期发运数量依然徘徊在低位水平，现阶段的港口铁矿石库存仍在

1.24 亿元，侧面反映铁矿石短期供需弱平衡，短期铁矿石价格支持

强硬。

四、焦炭

（一）库存变化
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（二）供需情况

从供需的变化来看，虽然当前煤矿未完全复产，蒙古进口煤受到

限制、焦化厂减产幅度也较大，但随着国内煤矿的复产、运输的恢复，

下游钢厂的被动减产，焦炭供需紧张局面将逐渐消失。焦化厂也很难

再扩大限产比例，后期焦炭面临需求减弱的压力，在钢厂利润大幅压

缩后，焦炭利润也将受到挤压，价格的再次上涨需等待终端需求的真

实启动。

2 月 12 日，从鄂尔多斯市能源局获悉：截至目前，鄂尔多斯煤

炭生产企业 69座煤矿复工复产，通过铁路和货物运输，将煤炭快速

疏散到全国各地。内蒙古自治区能源局副局长张占军 12 日表示，截

至 2 月 11 日，全区累计复工复产煤矿 73 处。2 月底前可再复工 26

处，预计 3月下旬全部复工复产。
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（三）焦企利润
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（四）市场价格

结论：

受疫情影响，上游煤矿复产推迟，焦化厂焦煤库存继续持续下降，

煤炭价格上涨，焦化厂纷纷限产积极采购确保生产。各大焦企生产均



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

长安研究——螺矿焦周报

15

受影响，在此情况下，有部分焦化厂提涨，但以汽车销售为主的焦企，

场内库存堆积，对市场持不同态度。短期焦炭供应相对偏紧，钢厂会

积极采购，价格有支撑。中长期而言随着运输恢复，市场上焦炭资源

充足，加之焦化厂利润可观，钢企会打压焦炭价格。预计上半年焦炭

价格呈现“稳、跌、涨”三个阶段。2 月-3 月上旬焦炭市场平稳运行；

3 月中旬-4 月中旬焦炭价格下调幅度 100-150 元/吨；4 月下旬至 6

月份继续上调，幅度参考 100 元/吨。
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