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期货走势回顾
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期货走势回顾

1、行情方面，上周苹果期货集体震荡走强，其中苹果主力合约周涨幅386，约5.6%，进行回补

缺口，收回大部分跌幅。

2、现货层面，全国疫情好转之势持续。随着各省市场及水果店陆续恢复营业，销区补货需求较

高，产区出货量继续增加，部分产区包装及发货接近恢复常态，出货速度尚可，成交以质论价。

3、新型冠状病毒引发的疫情好转，虽然运输流通情况好转、市场情绪回暖，但有关居民消费的

必需商品因运输受限，出现了产地降价但消费地涨价的矛盾局面，这使得苹果期货获得一定的

消费支撑。



期货走势回顾

    资金方面，节后苹果期货跳空低开后期价低位震荡盘旋，而整个商品市场其他诸如棉花、白糖、黑

色系、化工板块相关品种走势火热，也使得苹果期货空头减仓异常明显，出现了分流苹果期货资金的现象。

图：一周主力合约资金流向图                    

来源：wind



期货走势回顾

   持仓方面，截止上周五，前二十名

主力持仓多头持仓量为51885手，空头持

仓为60029手，空头仍然占优势。表明看

空情绪依然浓厚，但随着期价回升，多头

减仓逐步多与空头，表明看涨力量薄弱，

同时短线操作为主，因此，从盘面上看并

不具备大涨的资金力量。

多头持仓龙虎榜 空头持仓龙虎榜

名次 会员简称 多单量 增减 名次 会员简称 空单量 增减

1 中信期货          4,952 369 1 鲁证期货          7,977 152

2 方正中期          3,603 258 2 永安期货          6,445 50

3 国泰君安          3,462 -378 3 中信期货          5,916 -396

4 徽商期货          3,392 -117 4 东证期货          3,616 -892

5 华安期货          3,143 24 5 海证期货          2,973 805

6 华泰期货          3,119 -71 6 安粮期货          2,887 469

7 永安期货          3,074 -110 7 中辉期货          2,676 246

8 东证期货          2,894 -36 8 宏源期货          2,563 -111

9 银河期货          2,836 -158 9 国泰君安          2,467 -517

10 海通期货          2,447 -518 10 一德期货          2,455 -440

11 广发期货          2,089 70 11 华安期货          2,426 -34

12 国投安信期货          2,036 -104 12 光大期货          2,255 170

13 光大期货          2,029 151 13 招金期货          2,157 -35

14 申银万国          1,933 110 14 海通期货          2,125 624

15 中信建投          1,917 153 15 华泰期货          1,985 -34

16 安粮期货          1,883 39 16 倍特期货          1,975 414

17 广州期货          1,804 -61 17 南华期货          1,904 -528

18 南华期货          1,800 -292 18 国元期货          1,788 352

19 长江期货          1,796 -18 19 徽商期货          1,785 -114

20 东吴期货          1,676 297 20 混沌天成期货          1,654 37

本日合计 51885 前5合计 18552 本日合计 60029 前5合计 26927

上日合计 52641 前10合计 32922 上日合计 60011 前10合计 39975

总量增减 -756 前20合计 51885 总量增减 18 前20合计 60029



现货走势回顾

根据中国苹果网消息：

山东产区：栖霞产区交易量继续增加，冷库包装也已经恢复，随着各市场陆续交易，补货需求较大，冷库

走货量增加比较明显。当前库存果农一二级80#起步价格在2.20-2.80元/斤，统货在1.80-2.30元/斤，三级价

格在1.00-1.50元/斤。沂源产区走货量继续增加，市场客商拿货积极性尚可，果农有序卖货。当前库存纸

袋75#以上较好货源价格在1.80-2.00元/斤，一般货价格在1.60-1.70元/斤。

陕西产区：洛川产区交易量稳步增加，但多数为客商发自存货为主，果农货交易量虽有增加，但比较缓慢。

半商品70#起步价格在2.30-2.40元/斤，70#起步统货价格在1.80-1.90元/斤。咸阳乾县产区外地客商略有增

加，客商采购积极性尚可，成交量缓慢增加，价格暂时稳定。纸袋富士果农货价格在2.00元/斤左右。

山西产区：运城临猗产区交易缓慢增加，采购商陆续前来寻货，整体交易量有序恢复。当前库存纸加膜

80#起步价格在1.50-1.60元/斤，膜袋富士价格在0.80-0.90元/斤。

甘肃产区：今日甘肃静宁产区客商略有增加，但多数交易仍是通过当地代办寻货发货，目前走货仍以发自

存货为主，果农货交易量不大。目前库存70#起步片红货源价格在2.70元/斤左右，70#起步条纹价格在

2.40-2.60元/斤。



现货走势回顾

来源：中国苹果网

    现货价格方面，由于疫情影响尚未完全恢复，只是情况好转，因此产地货源积累、走货不

并未完全缓解，库存积压导致苹果价格出现滑落。但需求端量少需求显得较为紧张。
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疫情影响下的苹果现货现状

Ø 产量--2019/20果季丰产，产量约在4266万吨（农业部）

1、同比2018/19果季增幅37.6%，但较2017/18果季正常年份基本持平。

2、排除极端天气影响以及产量恢复，2020/21果季产量变化将不会太大，预计仍在4000万吨以上。

Ø 需求量--以表观消费量（产量+进口-出口）计算，保持稳步增长，2019年消费量为4138万吨

以鲜食为主，站消费总量的90%以上，剩余10%为加工消费。

中国苹果供需平衡表（单位：万吨）

指标 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

产量 4266 3100 4139 4039 3890

鲜食量 3678 2719 3537 3468 3383

加工量 460 300 480 440 400

出口量 138 88 128 138 115

进口量 10 8 6 76 8

总供应 4276 3108 4145 4046 3898

注释：

1、自每年8月份以后新果季晚熟富士苹果

开始上市。存储条件好的果库可销售至次

年7月份。

2、2018/19果季因2018年清明节期间发生

倒春寒，导致苹果产量大减之3100万吨。

3、进出口量占比小，对价格决定作用小。



疫情影响下的苹果现货现状

1、我国苹果库容现状：

全国冷库库容量约在1440万吨，陕西450万吨，山

东410万吨，山西80万吨。

2、2019年苹果入库情况：

全国苹果库容比80%，高于2018年同期50%。春节

前山东库存比为70.5%，比2017增加21.4%，陕西

为70.5%，比2017年增加20.7%。

3、2019年苹果货源归属，即冷库结构：

果农存货：客商存货=6:4，果农货库存占比较大。

一般情况下，果农存货少于客商存货。



现货的消费特点与价格规律现状

1、苹果产业链短

2、苹果鲜食零售，以果农销售与客商销售为主，两者苹果的区别为一般货和好货的区别

• 果农货销售，以春节前后走货快，至年后4、5月份基本销售完

• 客商货，自果农货基本销售完成前后，出库销售

3、价格规律

• 果农货源占比高，因急于出货，行情下跌概率大，价格回落速度快，上涨速度慢

• 客商货源或企业存货占比高，因质量好、议价能力强，价格上涨概率大，上涨较下跌容易

零售商
苹
果

果农收货
苹果代理商

专业合作社

贸易商

加工企业

消
费
者



疫情对苹果期货的影响

1、人员流动限制,出行与拜访亲朋抑制苹果需求

2、交通、物流限制与延迟复工，冷库出货、批发市场需求备货减弱

1、物流逐步恢复，但陕西等主产省交通管制相对严格，

外运量短期难以恢复，苹果冷库出货、批发市场需求备货短期难释放

2、外省返工人员仍需面临14日的隔离期，人员流动不足

1、疫情缩短果农销售期，至5月份果农完成售货不足3月：目前果农货多与客

商货，疫情过后急于出货，存在降价抛售压力

2、质量问题：客商存货少的原因在于2019年丰产年份但优果率降低，价格难有

大涨

3、节后大跌，是否还有下跌空间：由价值决定。五月份前果农货主导现货价格

走势，价值引导价格波动，量大需弱，向下仍有空间。

国内苹果累库情况进
一步加剧
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行情趋势预测

1、疫情好转，政策疏通下，消费或逐步提升，包括水果在内的农产品品种需求将出现集中

回暖的情况，因此农产品反弹的迹象将会伴随疫情好转短期持续。

2、而从整个苹果基本面来看，供应恢复但需求或难以弹性增加，供过于求的现象明显，叠

加年前后库存积累现象未有丝毫改善，而疫情加剧了积压现象。因此，库存积累压下，利

空基本面将持续施压。

3、从货源结构看，果农货源找到整体库存量的6成以上，而果农议价能力弱，叠加苹果存

储期端，5月份之前抛售意愿增加，因此价格易跌难涨。

    整体来看，空头趋势延续，可逢高空为主要思路操作。

    以上仅为分析师个人观点，仅供参考！期市有风险，投资需谨慎！
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