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	一、行情回顾
	4月以来镍价温和反弹，宏观面压制逐渐减弱，供应端有干扰且需求集中释放，沪镍指数最高反弹至103680
	二、基本面—供不应求局面料有改观
	（一）短期镍矿供应偏紧
	（二）镍铁产量料将增长
	（三）不锈钢需求较好
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