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近期行情

玻璃09合约：
4月14日最低1177；

5月25日触及涨停，
5月25日唐山蓝欣一线400吨/天的玻
璃生产线放水冷修，沙河地区也有
一条700吨/天的生产线正式放水；

5月的纯碱依旧弱势与玻璃相反



供给端：“三高”
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Ø 高产能：

1994年全国仅有24条浮法玻璃生产线，浮法产量

占平板总产量的 35.93%。自1996年开始浮法生产

比例超过 50%，成为主导工艺。2019年生产线375

条，13.5亿产能，产量6.3亿。

2011年玻璃产能大增，新增浮法线24条，产能1.17
亿重箱；

2017年11月份，环保问题，沙河关停了9条生产线，
供给压缩，市场预期好转，加上三、四线棚改利
好，地产好转，市场预期较好，进行了一轮主动
补库阶段，市场价格也是持续上行。



供给端：“三高”

Ø 高产能：

2007年浮法玻璃生产线开

工率逐年下降，近年开工

率维持在62%左右。
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供给端：“三高”

Ø 产量：

2001年至今，年产量增

长态势，2019年产量达

到最高92670万重箱。



供给端：“三高”

Ø 产量：

平板玻璃3月份产量7833.30万重箱，4月份产量7480万

重箱，环比下降4.5%，同比下滑6.8%；

1-4月份累计生产平板玻璃30441万重箱，同比下降0.3%，

一季度同比增长3.54%。

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

201503 201504 201603 201604 201703 201704 201803 201804 201903 201904 202003 202004

玻璃月产量（万重箱）

0.00

20,000,000.00

40,000,000.00

60,000,000.00

80,000,000.00

100,000,000.00

120,000,000.00

140,000,000.00

160,000,000.00

河北 湖北 广东 山东 四川 福建 辽宁

平板玻璃大省产量（重量箱）

2019 2018



供给端：“三高”

Ø 高库存：生产线库存处于近年高位，4月份生产线

库存较去年高16.9%，5月份的略有下降。
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供给端：“三高”

Ø 高库存：

Ø 数据统计口径不一致，结果不同 。

Ø 据卓创资讯：5月21日重点企业周库存

6617万重箱，同比增加98%，较前期

下降。

数据来源：中国建材期刊   
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供给端：“三高”

Ø “高利润”：

Ø 优质企业玻璃板块的毛利率16%以上，多年围

绕25%波动。
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供给端：“三高”

Ø “高利润“：

Ø 近几年玻璃价格，2015年价格最

低，玻璃行业出现大面积亏损

（2012年行业多数亏损）；

Ø 2018年价格最高，玻璃行业利润

总额超过100亿元，2019年利润总

额下降15%，但仍高于2018年利润。
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需求端

主要下游消费领域：

Ø房地产、汽车、玻璃制品、出口。



需求端---房地产

Ø 最差年份：2009年2月94.86；2015年3月

93.11；今年4月98.86 、2月97.41。 

Ø （注意：数据基数做过调整）
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需求端---房地产

Ø 2月份累计商品房销售面积8474.95万平方

米，同比下滑39.9%；201802最高14632万

平米，201502：8763.89万平方米；
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Ø 2月份累计房屋新开工面积：10369.62万平方米，

同比下滑44.8%；201902最高18813万平米，

201502：13743万平方米；



需求端---房地产

Ø 前4月份累计商品房销售面积33973万

平方米，同比下滑19.3%；201804最高

42192万平米，201504：26384万平方

米；

Ø 前4月份累计房屋新开工面积：47768万平方米，

同比下滑18.9%，但仍高于2015及2016年；201904

最高58552万平米，201504：35756万平方米；

201904总的房屋施工面积740568万平方米，继续

增长，赶工预期。
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需求端---房地产

历年两会报告对房地产的表述

2011 1、坚定不移地搞好房地产市场调控。加快健全房地产市场调控的长效机制，重点解决城镇中低收入家庭住
房困难，切实稳定房地产市场价格，满足居民合理住房需求。2、进一步扩大保障性住房建设规模。今年要
再开工建设保障性住房、棚户区改造住房共1000万套，改造农村危房150万户。重点发展公共租赁住房，抓
紧建立保障性住房使用、运营、退出等管理制度。3、进一步落实和完善房地产市场调控政策，坚决遏制部
分城市房价过快上涨势头。严格落实差别化住房信贷、税收政策，调整完善房地产相关税收政策，加强税收
征管，有效遏制投机投资性购房。4、建立健全考核问责机制。稳定房价和住房保障工作实行省级人民政府
负总责，市县人民政府负直接责任。

2012 1、继续抓好保障性安居工程建设和管理，继续推进农村危房改造。2、抓紧完善保障性住房建设、份配、管
理、退出等制度。3、采取有效措施，增加普通商品住房供给。3、改革房地产税收制度，促进房地产市场长
期平稳健康发展。

2013 1、加强房地产市场调控和保障性安居工程建设。坚决抑制投机、投资性需求，抓紧完善稳定房价工作责任
制和房地产市场调控政策体系，健全房地产市场稳定健康发展长效机制。2、继续抓好保障性安居工程建设
和管理，继续推进农村危房改造

2014 1、更大规模加快棚户区改造；2、坚持分类指导、分步实施、分级负责，加大保障性安居工程建设力度，今
年新开工700万套以上，其中各类棚户区470万套以上，加强配套设施建设。提高大城市保障房比例。推进公
租房和廉租房并轨运行。3、创新政策性住房投融资机制和工具，采取市场化运作方式，为保障房建设提供
长期稳定、成本适当的资金支持。4、针对不同城市情况分类调控，增加中小套型商品房和共有产权住房供
应，抑制投机投资性需求，促进房地产市场持续健康发展。



需求端---房地产

历年两会报告对房地产的表述

2015 1、加大城镇棚户区和城乡危房改造力度。2、住房保障逐步实行实物保障与货币补贴并举，把一些存量房转
为公租房和安置房。3、坚持分类指导，因地施策，落实地方政府主体责任，支持居民自住和改善性住房需
求，促进房地产市场平稳健康发展

2016 1、推进城镇保障性安居工程建设和房地产市场健康发展。今年棚户区住房改造600万套，提高棚改货币化安
置比例。2、因城施策化解房地产库存，促进房地产市场平稳运行，建立租购并举的住房制度。

2017 1、因城施策去库存。目前三四线城市房地产库存仍然较多，要支持居民自住及进城人员购房需求。
2、坚持住房的居住属性，落实地方政府主体责任，加快建立和完善促进房地产市场平稳健康发展的长效机
制。3、加强房地产市场分类调控，房价上涨压力大的城市要合理增加住宅用地。
4、今年再完成棚户区改造600万套，因地制宜，多种方式提高货币化安置比例。

2018 1、健全地方税系，稳妥推进房地产税立法。2、启动新的三年棚改攻坚计划，今年开工580万套。3、坚持房
子是用来住的，不是用来炒的定位、落实地方政府主体责任，继续实行差别化调控。建立健全长效机制，促
进房地产市场平稳健康发展。4、加快建立多主题供给、多渠道保障、租购并举的住房制度。

2019 1、健全地方税体系，稳步推进房地产税立法。2、更好解决住房问题、落实城市主题责任，改革和完善住房
市场体系和保障体系，促进房地产市场平稳发展。3、继续推进保障性住房建设和棚户区改造、保障困难群
众基本居住需求。城镇老旧小区量大面广，要大力改造提升。

2020 1、坚持房子是用来住的，不是用来炒的定位。2、因城施策，促进房地产市场平稳健康发展。3、新开工改
造城镇老旧小区3.9万个，支持加装电梯、发展用餐、保洁等多样社区。



需求端---汽车

Ø 2017年我国汽车产量达到高点2994万辆，

之后产量有所降低，2018和2019年产量负

增长。

Ø 2月份国内汽车销量同比下滑近8成，3月份下滑43%，4月份增长

4.4%。

Ø 法国汽车经销商5月11日开始营业；意大利5月4日营业；为了刺

激国内汽车需求，韩国此前宣布在3至6月份将购车者的消费税

从5%减少至1.5%，考虑将减税期限延长至年底。
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国家 3月汽车销量同比增长率（%） 4月汽车销量同比增长率（%）

法国 -72.00 -88.80 

意大利 -85.00 -97.60 

西班牙 -69.00 -96.50 

德国 -38.00 -61.00 

印度 -51.30 销售为0
英国 -44.00 -97.30 

美国 -27.00 -52.50 

中国 -43.30 4.40 

日本 -9.30 -28.60 

韩国 -15.00 6.50 

墨西哥和
巴西

-99.00 

俄罗斯 23.00 -72.40 



需求端---出口

2007年之前平板玻璃出口增长，之后出口量减

少，2019年出口18822万平方米，同比减少

2.71%。

今年，外围疫情的蔓延，预期出口不及往年。
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玻璃价格

2010年至今浮法玻璃现货价格，2015年7

月价格最低1064.53元/吨，同时段玻璃

指数最低802点。
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今年，玻璃现货价格最低5月12日1341.85元/吨，玻璃指数

最低1179点。6月份现货报价1411元/吨。



 重大事项---玻璃行业标准拟变更



 玻璃行业标准变更

变更前 变更后 影响

符合标
准

GB 11614-2009 20140050-Q-609（计划编号）
 GB 11614-XXXX

实施日期，批准发布后6个
月实施

目前期
货交割

品

基准交割品：符合《中华人民共和国国家标准 平板玻璃》（GB 11614-2009）
（以下简称“国标”）的5mm无色透明平板玻璃（规格为3.66m×2.44m，
3.66m×2.134m）一等品。
替代品及升贴水：符合国标规定的6mm无色透明平板玻璃（规格为3.66m×2.44m，
3.66m×2.134m）一等品，无升贴水。

内容变
化1

等级划分：优等品、一等品、合格品；质量等级
较多，有模糊地带，未拉开质量品级；深加工玻
璃质量缺陷和隐患突出。

质量等级：普通级、优质加工
级

普通级要求高于原合格
品，于原一等品相当；
提高 质量 准入门槛；产
业升级和淘汰落后，淘
汰25%-30%的产能；深

加工率50%以上

内容变
化2

非标厚度产品：无规定  
厚度偏差、光学变形和可见光透射比

 规定具体厚度；3 mm <D<5 
mm 产品的厚度偏差做了适当
从严
的要求；首次提出了 内在质量 
的 要求，虹彩检测

区分产品质量高低；深
加工产品
的质量控制

内容变
化3

外观质量中点状缺陷最小值为 0.5mm，
每平方米允许点状缺陷总数 3.5 个；增
加虹彩检验等

点状缺陷最小值 0.3mm，每平
方米允许点状缺陷总数3.2个 要求提高



 总结

供给端 需求端

生产线有减少趋势 房地产是主要方向，目前地产规模基数
大

环保政策趋严、行业集中度提高 汽车销售或不及往期

玻璃质量标准提高，成本提高 出口数据不及往期

 结论：玻璃或仍维持高位震荡格局，09合约是旺季合约，目前不建议试空。（个人看法仅供参考）
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