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成本连连走高&节后需求不乐观，蛋价或再走低

观点：

受节前淘汰鸡加速影响，9 月蛋鸡存栏或下

降，但天气转凉后产蛋率恢复，且蛋价低迷下各

环节走货谨慎，加上饲料成本的上涨，鸡蛋供给

仍难有题材。而目前中秋备货已近尾声，秋冬疫

情风险仍存，需求上仍难有效恢复至往年水平。

在此影响下，蛋价仍存走跌可能。操作上，建议

JD2011合约以偏空思路对待。
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一、走势回顾

9 月以来鸡蛋期货低位震荡，蛋价旺季不旺，主要原因在于供给压力不减，需求不及预期，市场整体

对节后的悲观预期提前反映在了盘面上。截止 9 月 18 日收盘，JD2010 合约收于 3366 元/500 克，JD2011

合约收于 3480 元/500 克，JD2101 合约收于 3969 元/500 克。

图 1：鸡蛋 2010 合约走势日线 图 2：鸡蛋 2011 合约走势日线

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货

二、基本面信息

（一）供给压力短期减少，长期仍存

1.9 月份新开产蛋鸡数量基本稳定，淘鸡数量增加，在产蛋鸡存栏预计减少

今年 4 月份因疫情有所缓解，养殖单位多正常补栏，鸡苗销量环比上涨 11.81%。5 月份由于鸡蛋价

格持续走低，蛋鸡养殖亏损严重，养殖单位信心受挫，补栏积极性下降，鸡苗销量环比下降了 17.21%。

因此，9 月份上旬新开产蛋鸡数量继续增加，但下旬有所减少。目前全国蛋鸡总存栏量在 14.52 亿只，较

上月 13.99 增加了 0.53 亿只，增幅为 3.79%，较去年同期增加了 2.33%；其中，在产蛋鸡存栏在 12.27

亿只，较上月 11.90 亿只增加了 3.11%，较去年同期增加了 7.07%。
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9 月以来淘汰鸡价格继续走跌，截止 9 月 18 日，全国淘汰鸡平均价格在 4.63 元/斤，较 8 月同期下

跌了 18.3%，较去年同期下跌 38.8%。全国主产区淘汰鸡价格在 4.10-4.70 元/斤。由于节日临近，蛋价

上涨乏力，且根据往年经验中秋以后鸡蛋价格及淘汰鸡价格回落可能性较大，因此食品厂备货进入尾声后，

规模企业开始加快淘鸡进程，淘鸡市场货源增加。而从需求面来看，虽然淘鸡价格持续回落，屠宰企业成

本压力有所减轻，但目前产品销量并不如意，因此，屠宰场压价意愿仍较强，预计短期淘汰鸡价格将继续

回落。

综合来看，9 月份新开产蛋鸡数量整体相对稳定，但因淘汰鸡出栏量有所增加，在产蛋鸡存栏量或将

减少。

2.天气转凉，产蛋率恢复

进入 9 月份后，各地天气开始明显转凉，适宜蛋鸡养殖，鸡群养殖情况良好，蛋鸡产蛋率逐渐回升。

据天下粮仓监测，截止 9 月 15 日全国在产蛋鸡高峰期产蛋率为 91.57%，较 8 月底的 91.32%回升了 0.25

个百分点。

（二）养殖成本继续抬升，养殖利润缩窄

近期玉米价格在台风影响下再创新高，而豆粕价格也因美豆大涨后进口成本走高而突破震荡区间，使

得蛋鸡饲料价格上涨。截止 9 月 18 日，蛋鸡饲料价格为 2.5 元/斤，周涨幅 2.04%，蛋鸡养殖利润为 19.04

元/只，周减幅为 12.82%，较去年同期的 104.36 元/只，减幅 81.76%。

（三）因担心节前蛋价下跌，鸡蛋各单位谨慎备货与走货

往年来看，鸡蛋价格均会在中秋节前一周开始下降，因养殖户为了应对蛋鸡下跌风险，多数不存货，

即使是当天的货，也尽量提早销售。而中间商也担心蛋价下跌，多采用随用随进，即有需求再进货，需求

多数进多少。商超等零售环节也担心鸡蛋价格再次大跌，多随采随用。
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图 3：蛋鸡存栏量 单位：亿只 图 4：全国在产蛋鸡存栏年度对比图 单位：亿只

资料来源：天下粮仓，长安期货 资料来源：天下粮仓，长安期货

图 5：饲料价格 单位：元/公斤 图 6：养殖利润 单位：元/羽

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

（四）节后需求悲观

鸡蛋消费主要分为两类：餐饮生鲜类消费和深加工消费，其中，生鲜消费约占 54%，工业加工约 56%。

居民生鲜消费的弹性相对较低，但餐饮企业和团体餐饮的消费价格弹性较高，生鲜消费可以分为家庭生鲜

消费、餐饮生鲜消费以及企业、学校等团体生鲜消费。加工消费主要是食品加工和工业加工，下游制成品

以食品、其他蛋制品为主。

受新冠疫情影响，今年鸡蛋需求旺季不旺。目前下游深加工中秋备货已近尾声，学校均已开学，需求

仍为对蛋价有明显带动。且疫情对蛋鸡养殖业消费端的冲击仍处于缓慢修复中，而疫情在秋冬反复的风险
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仍存，因此在疫情未完全消失前，消费仍难以恢复到往年水平，因此在节后需求悲观的影响下，蛋价压力

仍较大。

三、总结

综合来看，受节前淘汰加速影响，9 月蛋鸡存栏或下降，但天气转凉后产蛋率恢复，且蛋价低迷下各

环节走货谨慎，鸡蛋供给仍难有题材。而目前中秋备货已近尾声，秋冬疫情风险仍存，需求上仍难有效恢

复至往年水平。在此影响下，蛋价仍存走跌可能。操作上，建议 JD2011 合约偏空思路对待。
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者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。
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以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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