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国产大豆基本情况

一、国产大豆的变化

1.国产大豆消费结构及需求发生较大的变化

近些年，随着国产大豆下游食用消费量占比的提升，国产大豆蛋白和豆制品加工消费占

比由 2011 年的 55.7%增长至 78.6%，而国产大豆压榨消费量占比逐年下降，由 2011 年的 31.1%

下降至 14.5%，食用大豆目前已经成为市场主流，目前油用大豆主要采用进口大豆。

同时，现货贸易中，对大豆的需求不再仅仅只是要求外观，蛋白含量同样成为衡量大豆

品质的重要指标，目前蛋白仪已经在现货交易中得到较为广泛的应用，用于大豆蛋白含量的

检测。

数据来源：wind 长安期货

2.现货贸易格局发生变化

随着贸易流向和需求格局的改变，黑龙江省在国产大豆的产业链中占据着越来越高的地

位，目前已经成为国产非转基因大豆现货生产、消费和贸易中心。

根据黑龙江省大豆协会统计，2018 年黑龙江省大豆产量达 688 万吨，占全国总产量的

43.6%，外运量超过 400 万吨，占全国跨省贸易量的 40%。

3.豆一规则修改
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今年，大连商品交易所对黄大豆 1号的交割标准进行了修订，豆一新的交割标准从 2005

合约起，在地区升贴水设置和交割标的品质要求上，都做了巨大的调整，以前的豆一既非油

豆又非食品豆，地区升贴水设置也不符合国产大豆的贸易习惯。新的豆一合约定位为食品豆。

交割品质量标准前后对比

类别 项目 修改前 修改后

交割质量

标准

增加粗蛋白含量（g/100g，折算系

数为 5.71）
无

≥37：升水 30 元/吨

≥36 且<37：基准品

≥35 且<36：贴水 80 元/吨

≥34 且<35：贴水 160 元/吨

<34：不允许交割

增加过筛 无 过 4.0 筛，合格率≥95%

调整出入库蛋白溶解比率
入库 75% 入库 80%

出库 60% 出库 65%

调整出入库粗脂肪酸值
入库≤3.5 入库≤1

出库≤5 出库≤2.5

调整包装要求 散粮交割或麻袋包装 散粮交割

豆一的基准交割地是哈尔滨，绥化贴水 15 元/吨，讷河和华楠贴水 40 元/吨，大杨树贴

水 55 元/吨，孙吴贴水 60 元/吨。大连升水 50 元/吨。

新豆一的交割质量标准，侧重蛋白含量检测。36-37 的国标蛋白含量，基本上属于正常

年份的略偏高水平，但如果是好年份，这个标准不算高。不同年份国产大豆的平均蛋白含量

差别会比较大。脂肪酸值 1以内的要求，基本确保只有新豆才能交割，刚上市的新豆脂肪酸

值在 0.8 左右。

今年豆一仓单注册量较少，主要是因为期货一直贴水现货，没有交割利润，并非豆一交

割品种限制太严格。
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二、国产大豆抛储

目前国产大豆拍卖仍在继续，但成交价已不高。截止目前，国储大豆共拍卖 173.2 万吨。

2020 年国产大豆竞价销售情况

时间 拍卖量（吨） 成交量（吨） 成交率 成交均价（元/吨）

6 月 12 日 60486 60486 100% 5211.7

6 月 19 日 47570 47570 100% 5238

6 月 23 日 32613 32613 100% 5350

6 月 30 日 49550 49550 100% 5451

7 月 3 日 62641 62641 100% 5464

7 月 8 日 65520 65520 100% 5411

7 月 13 日 66652 66652 100% 5272

7 月 16 日 65467 65467 100% 5130

7 月 23 日 65304 39273 60% 4916

7 月 24 日 61125 全部流拍

7 月 29 日 58112 全部流拍

8 月 3 日 22608.44 全部流拍

8 月 13 日 24611 全部流拍

8 月 19 日 91251 50002 55% 4543

8 月 21 日 91976 53348 58% 4588

8 月 26 日 98807 50653 51% 4616

8 月 28 日 98831 57222 58% 4623

9 月 1 日 94746 33134 35% 4509

9 月 4 日 97471 47780 49% 4420

9 月 9 日 95430 68931 72% 4444

9 月 11 日 97896 55237 56% 4430

9 月 16 日 88469 26503 30% 4445

9 月 24 日 98263 89782 91% 4563

9 月 25 日 96744 77747 80% 4444

总计 1732143.44 1100111 - -
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数据来源：天下粮仓 长安期货

数据来源：天下粮仓 长安期货

三、新季大豆产量

近年来，因国产大豆种植成本高，而利润偏低，使得农民种植积极性不高。国产大豆产

量一直不高，2019 年大豆产量为 1695 万吨，2018 年仅为 1570 万吨，而国内大豆的消费年均

在 1 亿吨左右，大豆进口依存度极高。中美贸易战爆发以来，为实施新形势下国家粮食安全

战略，积极应对复杂国际贸易环境，促进我国大豆生产恢复发展，提升国产大豆自给水平，

农业农村部从 2019 年开始实施大豆振兴计划，将大豆种植补贴提升至 400-600 元/亩，高于

玉米和小麦的种植补贴水平。2019 年我国大豆种植面积增加了 10.94%至 933 万公顷，大豆产

量为 1695 万吨。

农业农村部预测，2020/21 年度，受生产者补贴等政策支持和国产大豆价格不断上涨等

有利因素影响，大豆种植收益预期较好，中国大豆种植面积有望进一步增加至 9600 千公顷，

比上一年度增加了 2.6%，预计大豆产量为 1700 万吨，比上年增加了 6.25%。

国家粮油信息中心预估，今年全国的大豆播种面积同比增加 4.98%至 9800 千公顷，其中

黑龙江大豆种植面积增加 7.48%至 460 万公顷，而黑龙江省大豆协会预估的大豆种植面积增

加 20%左右。此外，其他省份大豆种植面积亦不同程度增加，2020 年湖北省大豆面积增加 10%

左右，内蒙古自治区大豆面积增加 15%左右，吉林省大豆略有增加。

但是，受限于耕地面积和土壤气候的影响，且水稻和玉米的战略地位亦重要，国产大豆
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产量增长也是有限的。

四、非转基因大豆的进口

国内每年会从俄罗斯、加拿大、乌克兰进口 70-80 万吨的非转基因大豆。其中俄罗斯的

进口主要是东北农民去远东地区种植，占比最大。

五、国产大豆的消费

国产大豆最大的消费是食用，做豆腐、腐竹等各式各样的豆制品，大约 1100 万吨；其次

是中间品加工，包括蛋白粉和食用蛋白粕，大约有 250 万吨；最后是压榨 230 万吨，包括饲

料豆粕和酱油粕，都出产食用豆油，压榨量受进口大豆压榨利润的影响明显。食用消费对国

产大豆的价格弹性不大，价格上涨和下跌，食用消费量都不会变化太大。因为在产成品中国

产大豆的原料成本占比较小，主要是人工和销售成本。食用消费方面，进口的转基因大豆也

会对国产豆有一部分替代，数量难以统计和预估，但逻辑上价差越大替代量应该会越大，价

差越小替代量越小。所以，食用消费会对这个价差具有一定的弹性。国产大豆出口量只有十

几万吨，几乎可以忽略不计。总的来说，国产大豆的消费价格弹性不大，价格主要取决于供

给端。

六、国产大豆的主要贸易流

目前黑河嫩江市是最大的大豆产区，当地的现货价格具有较强的代表性。不过近几年贸

易比较发达，黑龙江各地区的价差比较合理，关注省会哈尔滨的大豆现货价格，也是可以的。

七、国产大豆供需价格未来展望

国产大豆的食用消费量最近 5 年并没有出现明显的上涨，国产大豆属于植物蛋白，随着

我国人均收入的提高，肉类蛋白的消费占比不断增加，植物蛋白消费的占比相对萎缩，所以

未来国产豆的消费总量预计很难出现大幅的变化。国产大豆的种植面积在黑龙江和内蒙古地

区主要取决于和当地玉米种植收益的比较。当前国产大豆的面积，目前主要是取决于种植补
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贴金额，未来几年玉米自身的种植收益应该会比较好，如果国产大豆的种植补贴金额下降的

话，国产大豆面积可能会再次转为下降，导致国产大豆产不足需。另外，非转基因大豆的进

口政策也是一个比较重要的不确定因素，可能会导致进口量出现比较大的变化。普通的转基

因大豆进口价格会影响国产大豆的定价，但因为消费领域差异较大，国产大豆完全可以走出

较大的独立行情。

概而言之，国产大豆供需和价格未来的趋势性并不是很明显，最大的影响因素是种植补

贴政策和非转基因大豆进口政策。

长安期货有限公司

魏 佩

投资咨询号：Z001389

2020 年 10 月
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