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橡胶树原生长于南美亚马逊河流域,属大戟科
多年生乔木,是典型的热带雨林树种,喜温怕
寒、喜微风怕强风以及喜湿润等生态习性主
要种植在10°S～15°N之间。
传统种植区主要在赤道附近南北纬10°之间
潮湿的热带地区,具有明显的地域性特点。
我国将橡胶树的种植区域扩展到北纬24°，
国内主要分布在云南、海南、广西、广东、
福建、台湾等热带、亚热带地区，早期主要
以三大农垦（广东农垦、云南农垦、海南农
垦）为主，目前国营私营兼有，且主要区域
位于云南。
橡胶树的树龄一般是20-25年，5至7年可收获
橡胶乳，种植区域需要满足温度和降水需求，
整体来看全球主要种植区域位于东南亚。图
中红色区域。
东南亚气候条件适宜，树龄可达30-35年，5
年可收获胶乳，一般第16年产量最高。



1、技术革新需求保证，南美橡胶种植业崛起：
1844年美国发明家固特异开发出橡胶硫化技术，橡胶成为实用化的工业产品；1888年英国人邓禄普发明了
第一条充气轮胎。20世纪后，汽车进入高速发展阶段，橡胶需求量大增。一战中，美国对橡胶需求旺盛，
加速了橡胶的人工种植，战后10年间，南美的橡胶种植业达到历史高峰，巴西的玛瑙斯城，一度成为全世
界天然橡胶产业中心；

2、由西向东，东南亚主导新的橡胶种植业格局：
1876年英国人威科姆将橡胶树种子运出巴西，送往英国并成功育苗。之后英国人将幼苗送往斯里兰卡和马
来西亚，并逐渐扩展至周边国家。1930年南美叶疫病大爆发，南美洲失去橡胶主导地位，橡胶生产重心转
移至东南亚。1939年二战，推高了对橡胶的需求。

3、近代产胶国格局演变：
印度尼西亚是大规模种植橡胶的起源地，二战前夕是头号产胶国，但由于战争及国内政局动荡，产量下降，
目前种植面积仍居世界第一；
马来西亚二战后居于世界橡胶产量首位，但90年代后油棕的替代，产量和面积下降，龙头地位被泰国所取
代；
泰国为了提高单位面积和竞争力，60年代起进行40多年的翻种，产量迅速提高，1991年起产量居首位并一
直保持；
中国最早的橡胶1904年从当时属于马来西亚的新加坡引进。为满足国防和经济建设需要，新中国成立后开
始大规模种植和发展。
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橡胶种植
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橡胶加工
及贸易

轮胎制品
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汽车工厂、
终端消费



泰国种植面积2010年大幅增加，
马来西亚有所下降，印尼增幅较小。

2019年ANPRC种植面积12010千公顷，
较去年较少0.73%。

新种植面积  

重新种植面积

种植面积较稳定---短期
内难以改变
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开割面积：

橡胶树可产出胶水或杯胶面积。

ANRPC国总面积及开割面积逐年增
加，开割面积增速高于种植面积增
速。
2019年9国开割面积9478千公顷，
增速3.63%。

开割面积占总种植面积比例近
年上升至75%以上，高于2007年
以来年份。
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产量的影响因素：
            
种植面积、自然灾害、天
气影响、价格、人工成本
等。

产量稳中有升，2018年产
量最高12160千吨；
2009、2014及2016年产量
为负增长。

2019年产量11963千吨，同
比下滑1.62%。
 

预计2020年产量下滑。
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橡胶生产国联合会（ANRPC）各成
员国占比：

泰国稳中有升
印尼略有下降
马来西亚占比减小
印度略增
越南占比持续增加
中国稳定
柬埔寨增加

            
泰国和印尼的生产权重仍然较大，但
近些年产量增加的区域主要集中在新
兴植胶地区，比如非洲地区的科特迪
瓦和亚洲地区的越南。
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ANRPC2019年消费量9007.6
千吨

供给存在相对过剩



世界汽车生
产占比

2019年世界
汽车产量
9280万辆



欧洲汽车出口



合成橡胶是由分子量较低的单体经聚合反应而成的，其基本成分是丁二烯及异戊二烯分子。

自1962年起世界合成橡胶消费量超过天然橡胶的局面至今未变。



合成橡胶, 一般指七大胶种 (丁苯橡胶、丁二烯橡胶、丁基橡胶、乙丙橡胶、丁腈橡胶、氯丁橡胶及异
戊橡胶) 及苯乙烯类热塑性弹性体 (SBCs) 。受限于数据来源较少, 全球合成橡胶供需总量仅包括丁二
烯橡胶、丁苯橡胶、丁基橡胶、乙丙橡胶、丁腈橡胶及SBCs。

合成橡胶的性能和种类因单体不同而异。按照不同的性能和用途，可分为通用橡胶和特种橡胶两类。通
用橡胶有丁苯橡胶（单体为丁二烯、苯乙烯）、异戊橡胶（单体为异戊二烯）、丁腈橡胶（单体为丁二
烯、丙烯腈）。特种橡胶主要有硅橡胶、氟橡胶和聚氨酯橡胶。生产合成橡胶所需的单体，主要来自石
油化工产品。

1958年至2018年我国主要合成橡胶：丁苯橡胶、顺丁橡胶及SBCS占合成橡胶的比例达到81.8%，占主导地
位。



 合成橡胶稳步增长

 合成橡胶----天然橡胶：
有一定替代关系
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橡胶产量最低为每年3、4月份；
下半年产量高于上半年。

10月产量1099.7千吨，环比增长
3.3%，同比降低5.09%。

9、10月产量高于2016年同期
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橡胶1-10月累计产量8782.5千吨
同比下滑8.24%；
10月产量低于去年同期，下滑幅
度有所扩大。

1-10月产量较2016年低0.9%
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今年2月消费量为407千吨，为
2011年至今最低；4月消费量为
2014至今最低。

10月消费量719.4千吨，环比下滑
2.17%，同比下滑2.5%

消费量高于2016年
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1-10月累计消费量6772千吨，同比下滑
9.3%，较2016年高0.65%。
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中国、韩国汽车销量环比恢复较好，
但总量依然不及去年同期；

日本、欧盟、美国汽车数据较差。
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顺丁橡胶和天然橡胶相关性较高。
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市场价:天然橡胶:云南国营全乳胶(SCRWF):上海:月
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市场价:天然橡胶:云南国营全乳胶(SCRWF):上海:月 实际市场价格:全球:现货原油

原油波动会对天然橡胶产生影响。

合成橡胶和天然橡胶并非完全替代关系



前9月份合成橡胶累计产量535.9万吨，
同比增长4.7%，较2016年同期增长33%。
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国产天然橡胶（SCR WF）在库交割的

有效期限为生产年份的第二年的最后

一个交割月份，超过期限的转作现货。

当年生产的国产天然橡胶如要用于实

物交割，最迟应当在第二年的六月份

以前（不含六月）入库完毕，超过期

限不得用于交割。
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国家
3月汽车销量
同比增长率

（%）

4月汽车销量同
比增长率（%）

5月汽车销量同
比增长率（%）

6月汽车销量同
比增长率（%）

7月汽车销量同
比增长率（%）

8月汽车销量
同比增长率

（%）

9月汽车销量
同比增长率

（%）

10月汽车销量同
比增长率（%）

法国 -72.00 -88.80 -50.00 1.20 3.90 -19.80 -9.50 

意大利 -85.00 -97.60 -50.00 -23.00 -11.00 -0.40 

西班牙 -69.00 -96.50 -37.00 1.10 -10.10 -13.00 

德国 -38.00 -61.00 -49.50 -40.00 -5.40 -20.00 

印度 -51.30 -99.00 -84.50 

英国 -44.00 -97.30 -89.00 -35.00 11.30 -4.40 

美国 -27.00 -52.50 

中国 -43.30 4.40 14.50 11.60 14.90 11.60 12.80 11.40 

日本 -9.30 -28.60 -44.90 -22.87 -13.70 -19.04 -14.32 29.07 

韩国 -15.00 6.50 9.30 

巴西 -99.00 -77.80 

俄罗斯 23.00 -72.40 -52.00 



10月的上涨是：短期反弹？长期的反转？

能否走出201609-1702行情？

（本次文档中所有数据来自wind及公开资料整理）



供给端 现状及影响

面积 长期稳定，依然处于产量释放期

产量 今年天气及疫情影响，产量同比下滑

成本 劳工短缺，成本较往期升高

泰国措施 保价措施，60泰铢/千克

需求端

汽车市场 国内环比好转，总量仍不及

欧美：差于往期，且四季度数据或不及三季度

乳胶制品
销量大幅增长，如医疗用品，但总占比较小；利润高分流全乳，

仓单压力较小

其他因素

原油价格 长期低价或抑制天然橡胶高度

疫
情
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