
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

玉米涨势什么时候到头？ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



玉米涨势什么时候到头？ 
 

1. 大商所出手提高保证金，玉米应声示弱，涨势会否就此终结？ 

自 12月中旬 C2105合约受支撑连续反弹至今，期价自 2556 的阶

段性低点反弹触及 2911 的历史高点，涨幅 13.9%。主要原因是一是

旺季备货推动下库存低位的深加工行业引发企业提价收购，二是饲料

端腊肉制备旺季结束生猪出栏速度稍有放缓，饲料需求将有所增加，

再加上现货报价连续大涨，基层惜售、贸易商与用粮企业存库备用的

情绪，推动玉米期价连续走强。当前来看，旺季备货需求与供应偏紧

利好基本掩盖了集中上量的利空，基本面的矛盾尚未改善，预计上涨

趋势不变，但涨幅与涨速将将受限。 

 

2. 供应方看涨囤粮，需求方备货抢粮，市场供应偏紧局面加剧，山东、

云南、贵州、四川等地报价争相登上 3000 元/吨大关。现货价格升势

浩大，玉米可否有更多期待？ 

    由于疫情与备货原因，现货市场购销博弈加剧。对于卖方依旧惜

售看涨后市，但高价下农户出粮意愿也较为强烈，而对于买方当前

3000 的价格太高了，若下游到货量增加那么下游挺价的意愿也将降

低。市场消息，近期河南河北等地持续跟涨，但山东地区开始下调，

那么后期玉米现货价格上方的空间或不大了。 

 

3.从供需角度分析，玉米未来将面临哪些阻碍？您对春节前大致走势

有怎样推衍？ 



    当前玉米呈现供不应求的状态，短期内现状难以改变，叠加近期

阶段性的购销博弈，玉米涨势维持不变，但后期或以高位运行态势为

主。而玉米的主要利空，一是来自进口玉米数量的增加，二是来自陈

化稻谷的政策性投放替代，三是旺季备货之后需求降低、屯粮贸易商

出货情绪增加。 

 

 

 

投资咨询部  刘琳 

2021年 1 月 12日 
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