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美原油、布伦特原油、SC（上海）原油期货K线图

美原油期货 布伦特元油期货

上海原油期货



美国极寒引发“得州危机”，石油钻机及炼油厂被
迫关闭产能

• 今年2月1日，冬季风暴席卷了美国东海岸地区，带
来暴风雪和恶劣天气，将导致冬季燃料需求上升；2
月15日，受冬季风暴的严重影响，美国得克萨斯州
超过300万人失去了电力供应。

• 2月18日美、布两早间一度分别上破62和65美元/桶
关口，为1月以来最高水平。

• 石油生产商无电力供应，数个港口关闭，至少五分
之一的美国炼油生产中断。

• 美国已停产每日逾440万桶的产能，接近全美原油产
量的40%。

• 美国页岩油生产核心地带——二叠纪盆地，大量产
能关闭，电力不足导致石油的生产商无法将石油运
往市场，北海交易商寻找替代品而买入北海原油货
物，亚洲买家以高溢价购买中东原油。

• 截止2月24日，仍然有近150万桶的日产能完全中断。
月底美国的能源公司开始启用每日290多万桶的炼油
能力，但是要恢复到风暴前的生产能力可能要有几
周的时间。



美国大范围停电背后的原因

美国作为超级大国为什么会频频停电？
• 暴风雪导致的极寒天气引发第一大电源——天然气

发电出力不足，第二大电源——风力发电机组被冻
结。虽说直接诱因是极端天气，但美国的电力设施
老旧以及整体电力运行机制不足都是导致此次断电
的主要因素。

• 一、电网设施老旧
    据美国能源部统计显示，当下美国近70%的输电线
路和变压器运行年限均超过25年，60%的断路器运行年
限超过30年，陈旧的电网设施大幅降低了保障供电的
可靠性。

• 二、电力系统的灵活调节能力不足
    从近几年美国电力结构的变化趋势来看，煤发电
量呈明显下降趋势，天然气、风电、太阳能等成为美
国电力来源的主力军。在过去的10年间，得州的风力
发电逐渐成为该州的第二大发电来源。2020年，供应
给该州电网的能源中有23%来自风力发电。

• 供需极端不平衡的情况下，美国得克萨斯州电
价也疯狂飙升！寒潮侵袭之际，美国全国广播
公司（NBC）2月20日爆料称，饱受严寒侵袭的
部分得州民众遇到新麻烦——电价暴涨180倍，
达9000多美元/兆瓦时；有得州家庭电费甚至
上涨了近1万美元。



EIA与API原油库存数据

EIA原油库存数据
1、什么是EIA原油库存数据？
由美国能源信息署公布的美国当周原油库存数据。
2、公布机构：
美国能源信息署（EIA）
3、公布时间：
每周三 夏令时22:30 冬令时23:30
4、数据采集：
数据包含油品、各州库存更全面，数据覆盖面更广。
5、数据作用：
反应美国原油市场现状的指标，是美国政府十分关注
的经济数据，也是现货原油市场交易预案和国际权威
能源资讯机构经常采用的原油库存数据。
6、数据影响：
EIA数据公布后对于原油类投资行情有着巨大影响，
对贵金属市场也会产生一定影响，且美元指数及相关
汇率也会受到影响。

API原油库存数据
1、什么是API原油库存？
由美国石油协会发布的美国当周库存数据。
2、发布机构：
美国石油协会，American Petroleum Institute，简
称API
3、公布时间：
每周三 夏令时04:30 冬令时05:30
4、数据采集：
数据采集自协会会员，仅三类油品，数据更简单。
5、数据作用：
主要负责美国原油、汽油和蒸馏油的库存水平，
通过此数据可以了解美国各地区的石油需求，同
时监控美国原油生产和原油进口及成品油库存。
6、数据影响：
API原油库存数据公布后，会对原油市场产生影响，
并不会对其他投资市场造成很大影响，是预测EIA
原油库存数据的重要依据。



美国原油库存大幅攀升，但处预期范围内

截至2月26日商业原油库存（千桶）
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截至2月26日EIA汽油库存
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截至2月26日EIA柴油库存

• 美国极寒天气影响电力供应中断，导致原油产量下滑，
也使得炼厂生产中断，导致成品油产量不足。

• EIA数据公布，美原油库存增幅创单周记录（+2100万
桶），汽油（-1300万桶）和精炼油库存（-900万桶）
降幅创单周记录；墨西哥沿岸炼厂利用率触及历史低
值。特别是美湾地区库存降幅也创下记录。

• 综合来看，原油产量增幅与成品油产量降幅基本打平，
削弱了对油价影响程度。

• 受成品油库存大幅下降影响，油价上涨超2%，为周一
以来最大单日涨幅。美油（61.99），Brent（64.70）。



产能利用率大幅下滑，原油产量小幅回升

截至2月26日美国炼厂产能利用率
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截至2月26日美国原油产量

• 产量数据方面，美国原油产量增加30万桶，重新回到1000万桶/日产能，不过上周数据显示产量下降
110万桶/日，表明未来几周内，美国原油产量大概率会继续恢复。目前不排除下周继续大幅增长数
十万桶的可能。

• 当周炼油厂产能利用率下滑12.6%，触及56%的纪录低位。这场暴风雪也导致美湾地区炼厂产能利用
率下滑至40.9%的历史低位水平，部分美湾地区炼厂在暴风雪期间直接关闭了生产。

• 欧洲炼油厂加工量相对走强，叠加疫苗接种、疫情好转，预计3月份欧洲炼油厂需求将环比大幅攀升
• 随着炼油厂装置在2-3周内逐渐重启，预计3月份美国炼油厂加工量将有所回升。
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美国寒潮过后，原油需求逐步恢复

• 此次严寒冲击，得州590万桶/日的炼油能力受到影响，到2月18日仍有440万桶/日的炼油能力被关停。
• 截至2月25日，得州受影响的炼油厂约有360万桶/日的产能被披露了重启的消息，受影响的炼油厂大部

分需要2周半至3周的时间恢复，另外，部分炼油厂可能会将50万桶/日春检提前。



OPEC+减产会议落幕，国际油价再创新高

• 昨日晚间，OPEC与非OPEC第14届部长会

议闭幕，会议决定将当前减产规模延续

至4月底，会前可能整体增产的预期未能

落实，国际油价大幅上涨。WTI原油和布

伦特原油期货分别触及63美元和66美元

上方。

• 会议要点如下：1、OPEC+决定在4月不进

行增产，将3月的产量水平延续至4月，

俄罗斯和哈萨克斯坦因季节性消费增加

将获准分别13万桶/日和2万桶/日的增产

额度；2、沙特原定于3月底到期的100万

桶/日自愿减产措施延长至4月底；3、

JMMC和OPEC+的下一次会议时间分别定于

2021年3月21日和4月1日。

0 200 400 600 800 1000

阿尔及利亚原油月度产量

伊朗原油月度产量

伊拉克原油月度产量

科威特原油月度产量

尼日利亚原油月度产量

沙特原油月度产量

利比亚原油月度产量

委内瑞拉原油月度产量

阿拉伯联合酋长国原油月度产量

安哥拉原油月度产量

加蓬原油月度产量

刚果共和国原油月度产量

2020-11-30 2020-12-31 2021-01-31

• OPEC 1月按原计划提高了原油产量，13个成员国将1月份的石油

日产量提高了19万桶至2567万桶，符合OPEC+达成的恢复疫情期

间中断的部分供应的协议。



OPEC 2月原油产量下滑

22,000.00

24,000.00

26,000.00

28,000.00

30,000.00

32,000.00

34,000.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2020年 2019年 2018年 2021年

• 因沙特额外减产，旨在消化全球余下的过

剩原油。OPEC 2月的原油产量下降了92万

桶/日，创八个月来最大降幅，至2487万桶

/日。

• 沙特履行其承诺，2月份减产97万桶/日，

降幅约达11%，至815万桶/日。

• 自近一年前疫情压抑原油需求以来，OPEC+

一直在限制石油供应。为了消除余下的过

剩原油库存，沙特承诺在2月和3月份期间

额外减产。

• 该联盟的努力得到了回报，油价在伦敦重

回危机前水平，至每桶60美元以上。

OPEC原油产量





全球新冠疫情控制良好
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WHO:全球:确诊病例:新冠肺炎:当日
新增
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山东地炼(常减压装置)炼油厂开工率 国内炼油厂开工率
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国内炼油厂开工率处于高位水平

• 2020年我国原油加工量（吨）稳步攀升，预计

2021年我国原油加工量或仍维持或高于6000万吨

左右。

• 国内炼油厂加工量稳步增长，且炼油厂及地炼开

工率均保持在75%左右，国内原油需求相对稳定。
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产量:原油加工量:当月值 产量:原油加工量:当月同比



三大能源机构预测今年原油需求依旧强劲

三大机构全球原油需求增速预测 三大机构原油需求预测



突发利好一：沙特石油重镇港口遭无人机袭击

• 当地时间3月7日晚，位于沙特东部的宰赫兰市上空传出巨大
爆炸声。

• 也门胡塞武装发布声明表示，该武装向沙特首都利雅得、东
部和南部的多个地区发射了8枚弹道导弹并放飞14架无人机，
用以对沙特境内的石油和军事设施发动袭击。

• 宰赫兰市是沙特东部石油重镇，也是世界最大石油公司——
沙特阿美石油公司的总部所在地，而拉斯坦努拉港是海湾地
区乃至全球范围内最重要的石油港口之一，沙特东部产油区
生产的原油及其产品多数在这一港口短暂储存后装船向国外
出口。

• 能源部的声明谴责这些袭击活动不仅威胁沙特平民和民用目
标，更影响世界能源供应的安全和稳定，并有可能导致石油
及相关产品泄漏造成的生态灾难。

• 沙特国防部将采取一切必要反制措施维护全球能源安全，确
保能源供应和原油出口的稳定，同时保障波斯湾海上贸易航
道的安全。



突发利好二：拜登1.9万亿疫情纾困法案获参议院
通过，将待众议院批准

• 美国参议院上周六(3月6日)在党派投票(party-line 
vote)下通过了总统拜登的1.9万亿美元新冠疫情纾困
计划，参议院历经了彻夜院会，少数党共和党试图推
动30多项修正，但最终无功而返。

• 获得通过的法案包括4000亿美元的一次性发放补助，
许多美国民众可领到1400美元，年所得7.5万美元以上
的民众所能领到的金额逐步递减。

• 此外，疫情下失业的950万名劳工的失业救济获得展长，
每周可领到300美元的失业补助。

• 美国新一轮援助法案将进一步促进经济复苏，提振原
油需求前景，利好油价后市。

美原油期货日K线走势图



总结：2月国际油价强劲走高，3月仍将看好

• 进入3月份，国际油价或冲击更高的价位，但其涨势大概率将弱于2月份的行情，因为与2月份相

比，3月份原油市场的利好消息将会减少。

• 原因一：受极端天气影响，前期因炼厂关停或导致原油库存升高，天气好转后原油产能将会有

所恢复，对油价来带利空影响。

• 在原油需求逐步恢复的过程中，OPEC+会议的决定超出市场预期，利于原油供需缺口扩大，持续

消化去年过剩的原油。短期内油市面临的主要风险点消退，油价重回上涨之势，将带动国内原

油及产业链下游品种上涨。市场的基本面仍处于恢复的阶段，疫情的缓解、疫苗大规模接种及

经济的回暖，叠加沙特石油重镇遭遇袭击的地缘政治因素，以及美国新一轮援助法案将进一步

促进经济复苏，提振原油需求前景，利好油价，综合支撑原油市场。

• 从技术角度来看，原油价格再出现回调后仍存上行空间，预计WTI的主流运行区间为58-65美元/

桶；Brent的主流运行区间为62-68美元/桶。
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