


 玻璃05合约月度行情回顾

• 春节前最后一个交易日，玻璃期货主力合约收于1870元；节后高开高走一路攀升，高点为3月8日的
2159点，最大涨幅超过15%。

• 截至上周五收盘，玻璃05合约期货盘面持续拉升，报2133元/吨，涨幅4%。玻璃供需结构从2020年的
供不应求转向2021年的供需平衡，价格从单边上涨转向区间震荡。目前来看，2160仍为压力位。



 近期玻璃现货价格走势及逻辑
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现货价:浮法玻璃:5mm:沙河市安全实业有限公司 元/吨

• 截至3月26日，基准地现货沙河安全实业出厂价攀升至1990元/吨，全国主要城市浮法玻璃现货平均价
为2105.84元/吨，呈现持续上涨态势。期现货价格的涨势体现了中下游用户在低库存状况下的补库需
求。随着库存从厂家到贸易商及终端用户的转移过程告一段落，玻璃原片贸易形势归于平稳。
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现货平均价(吨):浮法玻璃:5mm:上海 元/吨
现货平均价(吨):浮法玻璃:5mm:济南 元/吨
现货平均价(吨):浮法玻璃:5mm:武汉 元/吨
现货平均价(吨):浮法玻璃:5mm:北京 元/吨
现货平均价(吨):浮法玻璃:5mm:秦皇岛 元/吨



 近期玻璃现货价格走势及逻辑

• 截至3月26日，玻璃05合约基差为-27.16元/吨，环比下降80.04元/吨，为自3月8日以来首次为负。主
要因玻璃期货价格的明显上升，而现货价格涨幅较弱所导致，期货重返高贴水状态。

• 3月处开始，玻璃期货价格处于盘整阶段，方向尚未明确。新公布的房地产竣工面积利好虽较去年回
升明显（需考虑去年因疫情重挫各个行业），且尚未导致上游出现明显累库，上周五玻璃盘面再度偏
强运行。
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房屋新开工面积:累计同比 房屋竣工面积:累计同比 国房景气指数



 玻璃生产状况稳定，行业产能持平

• 年截至3月26日，玻璃行业共有384条生产线，其中247条在产生产线，剔除僵尸产能后，玻璃产能利
用率为69.11%，环比持平。截至3月26日当周，在产玻璃产能9.69亿重箱，环比持平。

• 一季度冷修生产线3条，减少产能1020万重箱；冷修复产生产线3条，新建点火生产线0条，增加产能 
1260万重箱。
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 玻璃产业链运行势态良好

• 截至3月25日，中国重点八省份周度企业库存为2051万重量箱，环比增加51万重量箱；浮法玻璃周度
企业库存为2946万重量箱，环比增加63万重量箱。截至3月26日，浮法玻璃生产线库存为3093万重量
箱，环比增加31万重量箱。

• 当前是玻璃下游消费的季节性淡季，而截至玻璃月度产量由高位下降至接近8000万重量箱，整个产业
链的库存的累积态势将有所缓解。周玻璃供应量与上周基本持平，企业库存连续小幅累积，房地产政
策变化对竣工端需求影响有限。
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中国重点八省份周度企业库存 万重量箱

中国浮法玻璃周度企业库存(卓创资讯) 万重量箱
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 企业检修季到来，供应难免有所回落

• 截至3月26日，浮法玻璃在产日容量为16.15万吨，环比持平；截至2月，浮法玻璃月度消费量为6146
万重量箱，较1月下滑634万重量箱。

• 玻璃企业检修季到来，4至5月浮法玻璃供应量难免有所回落。统计局公布2021年1至2月房地产市场运
行情况。房地产销售面积、投资额、新开工面积分别为17363万平米、13986亿元、17037万平米，同
比增速分别为+104.9%、+38.3%、+64.3%，相比2019年同期增速分别为+23.1%、+15.7、-9.4%。竣工
端数据持续向好提振了市场信心。
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浮法玻璃:在产日熔量 吨
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 玻璃生产利润维持高位

• 截至3月26日，中国浮法玻璃浮法工艺日度税后毛利为611.07元/吨，虽呈现小幅下降趋势，但仍处于
较高水平；截至3月19日，浮法玻璃周度毛利为663.5元/吨。从长期角度来看，浮法玻璃仍存上行空
间。

• 首先，浮法玻璃产业有着刚性的产能置换政策，供给上方受限；其次，玻璃产业区域布局日趋合理，
企业通过竞争与合作良性互动，对价格的掌控能力增强；再者，浮法玻璃产业作为建材行业的重要一
支，纳入碳排放权交易的路径已经清晰，玻璃生产成本将有明显攀升。
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中国浮法玻璃浮法工艺日度税后毛利（动力煤）元/吨
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 总结

• 供应端：玻璃整体库存处于低位，下游制品价格跟涨，原片仍有上行空间。今年全年的玻璃产量预计

将增加，但受到碳中和等环保政策限制，预计产能释放节奏将受到控制。

• 需求端：房屋销售数据恢复，推动开工向竣工端转化，前期期房交房压力增加，竣工端回暖趋势明显，

预计二季度将继续延续竣工逻辑，玻璃需求有较强的支撑。

• 操作建议：建议玻璃05合约上方压力位2160，多单及时止盈。



敬 畏

忠 诚 创 新

卓 越

精诚合作    携手共赢


