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1. 玉米跌破年内新低是否符合基本面？后续还有进一步下滑空间吗？ 

 

春节后地趴粮集中上市、玉米进口量继续增加、玉米小麦价差高位替代量较

大以及饲料企业采购需求下滑等利空因素共同施压，玉米价格出现回落。此外，

定向稻谷拍卖的消息也是导致玉米价格下跌的主要原因。以上都是影响基本面供

需逻辑的主要因素。当前定向稻谷拍卖拟于下周三开始，投放 200万吨，不过具

体的起拍价与数量有待确定。而陈化稻谷的主要流向之一是饲料企业，虽然其替

代作用不及小麦，但价格相对低位，仍将拖累玉米价格。 

 

2.非洲猪瘟疫情复发给玉米的实际需求带来多大影响？ 

 

玉米的饲料需求主要是猪料和禽料，其中猪料占 60%。春节后北方再度爆发

非洲猪瘟，市场中、小猪集中抛售，但 3月份多以点状爆发为主，生猪交易体重

有所回升。一方面，随着温度回升非洲猪瘟疫情发生的频率或有降低，另一方面，

前期以中小体重猪出栏对二季度影响多，且饲料企业添加小麦替代的情况当前较

为恒定，猪料需求降低的幅度将逐步衰弱。 

 

3.政策调控风暴猛烈，扩大新作玉米种植面积，限制玉米燃料乙醇加工产能扩张，

出台《饲料中玉米豆粕减量替代工作方案》，传出内蒙古深加工企业减停产计

划，政策“组合拳”对玉米市场会造成什么样的影响？后期又有什么题材需要关

注？ 

 

从政策的角度来看，一方面是增加玉米供应，一方面是有效利用玉米消费，

均是以平衡国内供需、稳定粮价为目的。2020 年度国内玉米产需缺口依靠进口

玉米与小麦等其他替代品补足，但在国际贸易复杂多变的情况下，进口玉米与口

粮替代不是长远之计，平衡供需仍需要对国内产需关系进行调整。短期内关注点



在于政策方面，如陈化稻谷拍卖情况与小麦替代量两个方面。 
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