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期货盘面缺乏利好，上周弱势下行

期货市场：上周生猪期货价格下跌，截止上周五主力LH2109合约周线收跌于26610元/吨，跌幅3.8%。

主要在于短期生猪出栏仍在增加，且消费需求没有明显好转，供大于求的格局短期难以扭转，盘面缺乏利

好支撑。



生猪现货价格跌势未止

现货市场：4月6日-4月9日生猪现货价格延

续大幅回调态势，全国市场生猪平均价格指数

为21.23元/公斤，较前一周的24.7元/公斤下跌

3.47元/公斤，周跌幅14.05%，较去年同期的

34.58元/公斤下跌13.35元/公斤，同比跌幅为

38.61%。



仔猪价格延续偏弱，继续下跌幅度或有限

上周4月6日-4月9日，仔猪价格下跌。截止上周五，仔猪平均价格指数为101.63元/公斤，较前一周下跌

5.9元/公斤，较去年同期的137.55元/公斤下跌了35.92元/公斤，跌幅为26.11%。

生猪价格持续下跌，让仔猪育肥的盈利一直处于压缩当中，养殖户补栏积极性下降，且受非洲猪瘟疫情

影响局部地区仍有恐慌性抛售，利空上周仔猪出栏价格继续下跌，不过因母猪供应偏紧且生产性能减弱，限

制仔猪价格跌幅，预计短期仔猪价格随着生猪价格的下跌或继续偏弱运行。
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 据天下粮仓调研结果显示，3月实际生

猪出栏量为1947771头，较2月份实际完

成出栏量1861277头增加86494头，增幅

为4.65%。

 据天下粮仓网475家生猪企业调研结果

显示，4月份计划出栏量2235610头，环

比3月份实际出栏量1947771头将上升

14.78%，与3月份计划出栏量2184515头

增加51095头，增幅为2.34%。

养殖企业出栏量较高（月度），供应压力仍大



生猪出栏均重有所增加，抛售现象或有所好转

 全国生猪出栏均重已从前一周的129.5公

斤继续增加至上周的130.11公斤。

屠宰均重已连续五周增长，90公斤以下出栏

比重下降，说明目前非洲猪瘟导致的小体重

猪抛售现象有所好转，市场压栏情绪得到印

证。



存栏数据环比好转（月度）

 据天下粮仓调查数据显示，纳入同口径的500家养殖企业3月份生猪存栏为13642170头，较2月末的

13499340头增加142830头，增幅为1.06%，同比增加33.7%。

 纳入调查的468家养殖企业母猪总存栏为2287844头，较2月末增幅为1.96%。

我们认为今年生猪产能恢复整体上或仍呈现出恢复趋势，不过疫情背景下生猪存栏环比大幅增加可能性

并不大，对后市也不宜盲目乐观。



猪瘟疫情仍有发生，产能恢复较难一蹴而就

非洲猪瘟疫情的担忧仍未消散

 4月5日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经新疆生产建设兵团动物疫病预防

控制中心确诊，第四师一养殖场发生非洲猪瘟疫情。疫情发生时，该养殖场存栏生猪599头，发

病33头，死亡6头。

 整体来看，进入2021年以来，中国官方已经接连报告非洲猪瘟疫情。自从1月21日广东省平远县

报告今年第一起疫情后，已经报告有9起，尤其是新疆已经报告3起。但今年3月猪瘟疫情其实已

较2月出现一定好转，4月份能否继续呈好转态势仍有较大不确定性，再加上近两周还是不时有

疫情发生，因此整体悲观情绪仍未消散，总的来说产能存有恢复预期，但恢复进程或有后移和

波折，猪瘟疫情的发展变化仍需持续关注。



屠宰量及开工率增加，但进一步回升速度或受限

 截止4月7日当周，天下粮仓网调查的全国主要监测屠宰企业的屠宰量为1705549头，较前一周的1645575头增

加了599741头，增幅为3.64%。

 当周屠宰企业开工率为20.36%，较前一周的19.64%上升了0.72%。

近期国内生猪价格持续下跌，采购成本急剧下降，多数企业屠宰利润扭亏为盈，叠加新冠疫情控制背景下

国内餐饮业恢复良好，且随后的五一等节日需求消费拉动有所增强，给予需求一定提振，屠宰企业做多库存意

愿增强；后市来看，猪肉消费仍处于季节性淡季，整体白条走货仍显缓慢，因此回升速度或受限。



 截止4月9日当周，全国生猪外购仔猪头均利润为-547.09元/头，较前一周的-336.77元/头继续下跌；全国

自繁自养头均利润为714.76元/头，前一周为981.69元/头。

 外购仔猪养殖利润整体已陷入深度亏损，自繁自养利润空间同样明显收窄，生猪价格底部支撑有所强化，

猪价再度深跌空间有限。

养殖利润持续下行，猪价底部支撑有所强化



后市展望

从目前基本面形势来看：

成本端：仔猪价格偏弱运行，但继续下行空间有限。

供应端：市场上肥猪出栏数量较多，屠宰企业压价采购意愿强烈，同时局部地区非洲猪瘟

疫情仍然时有爆发，担忧情绪依然没有完全消退，使得市场上抛售现象仍存，肥猪出栏叠加小

体重猪抛售使生猪供应依然处在较高水平，但全国猪源出栏体重逐步增加，或在一定程度上反

映出抛售现象的边际好转。

需求端：新冠疫情控制背景下国内餐饮业恢复良好，且随后的五一等节日需求消费拉动有

所增强，给予需求一定提振，屠宰企业做多库存意愿增强，不过当前整体处于消费淡季，终端

走货依旧低迷，限制屠宰企业开机率及屠宰量的上升幅度，需求难有亮眼表现。

综合来看，大体重猪源的冲击加之大量冻品库存出库，短期市场消化进度仍将缓慢，供大

于求的局面暂难改变，但猪价逐渐向成本线靠拢，养殖端也出现一定抗价情绪，猪价再度深跌

空间有限，本周生猪盘面或以区间震荡为主，单边不宜过分追空。
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