


 纯碱09合约行情回顾

• 受下游积极性不及预期、社会库存开始出售等因素影响，上周期货盘面回调幅度
较大。截至4月9日，纯碱09合约收跌2.75%报1913元/吨，较周内最高2076下跌163
元/吨，已连续4日收跌。



 全国各地区纯碱采购价格整体上扬

• 截止4月4日，华东地区重碱市场平均价格1940元/吨，环比上涨90元/吨；华北地区重
碱市场平均价格 1954元/吨，环比上涨104元/吨；华南地区重碱市场平均价格2080元
/吨，环比上涨80元/吨；华中地区重碱市场平均价格1920元/吨，环比上涨80元/吨。
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 国内轻重碱价格稳步上涨

• 上周纯碱现货市场保持平稳上涨态势。截至4月9日，全国轻质纯碱市场价格为1779元/吨，较4月6日
上涨29元/吨，较3月31日上涨75元/吨；全国重质纯碱市场价格为1843元/吨，较4月6日上涨43元/吨，
较3月31日上涨79元/吨。
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 纯碱周度开工率维持高位
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• 根据卓创数据显示，截至4月9日当周，中国纯碱周度开工率为85%，上周为86%，环比减
少1%。开工率成体处于较高水平，除2020年以外，已经攀升至历年平均水平。



 纯碱主力合约仍有下降空间

• 本周纯碱主力合约完成换月，期货价格周内连续下跌，09合约较05合约价格出现升水，预计新的
主力合约仍有下降空间。下降主要是由于前期在需求刺激下，期价涨幅过大，但是受纯碱行业供
应弹性偏大，开工率居高不下，库存高位徘徊影响，期价缺乏长期上涨支撑，自高位回落。
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 纯碱累库速度较快

• 根据卓创最新数据显示，截至4月9日当周，西北地区纯碱企业库存为30.9万吨，环比增加
1.5万吨；华北地区纯碱企业库存为13.2万吨，环比增加2.5万吨；华东地区纯碱企业库存为
23.5万吨，环比减少0.7万吨；华中地区纯碱企业库存为6.8万吨，环比减少0.2万吨。

• 根据卓创最新数据显示，截至4月9日当周，全国纯碱周度企业库存为87.62万吨，环比增加
2.27万吨。虽较2020年同期下降明显，但仍处于历年来较高水平。

• 综合来看，西北、华北地区纯碱企业库存增幅远超华东、华中地区降幅，为纯碱带来利空影
响。
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 纯碱生产利润维持高位
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华北氨碱厂纯碱周度毛利
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华东联碱厂纯碱周度毛利

• 根据卓创最新数据显示，截至4月9日当周，华北氨碱厂纯碱周度毛利为355元/吨，环比持平，
较3月26日上涨40元/吨；华东联碱厂纯碱周度毛利为685元/吨，环比减少20元/吨。

• 随着现货市场调涨情绪较强，联碱与氨碱企业利润水平保持高位运行。



 纯碱仓单持续攀升

• 根据郑商所最新数据显示，截至4月9日，纯碱期货仓单数量为4576张，较上周（4月2
日）增加518张。
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 纯碱仓单



 后市展望

• 上周纯碱整体开工率85%，环比下调 1%；库存环比小幅增加2.27万吨至87.62万吨。国内纯碱市场整

体走势以稳为主，企业现货价格持续上涨，或带动下游抵触情绪走强。市场预期厂家库存有上涨趋势，

现货价格缺乏有力支撑，市场供需博弈加强。当前纯碱开工率保持较高位置，供应端弹性较大。主力

合约换月后预计震荡下行，建议空单继续持有。
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