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一、近期行情概述

花生期货于今年2月1日上市，整体是震荡行情，由于上市时间短，历史参考性较差。



一、近期行情概述

菜油于2007年6月在郑商所

上市，豆油于2006年1月上

市大商所。

菜油指数超过2011年高点。



一、近期行情概述

棕榈油2007年11月大商所上市。



二、花生基本面

花生，富含蛋白和油脂，是中国产量丰富、食用广泛的一种坚果，花生仁可以直接食用、榨油或加工花生食

品。

花生种子含脂肪 45%～48%，有些品种高达 50%～55%，榨油率为 40%～43%。

花生油由 80% 不饱和脂肪酸和 20% 饱和脂肪酸组成，不饱和脂肪酸主要是油酸和亚油酸，易被人体消化吸

收。（大豆含脂肪16-20%）

花生除含有大量脂肪外，还含有 24%～36% 的蛋白质，是我国第二大植物蛋白质来源。

花生仁营养丰富，食味优良，是单位面积产油量最

多的草木油料作物。世界上发达国家消费的花生主

要供食用，我国主要供油用，我国花生油占食用油

供应量的 8%。因此，花生是我国重要的油料作物。



二、花生基本面

花生（peanut），原名落花生、又名“长生果”，为

豆科作物，是一年生草本植物，花果期6～8月，起源

于南美洲热带、亚热带地区，属半干旱植物，耐干旱、

贫瘠酸性土壤，种植适应性强，宜气候温暖，生长季

节较长，雨量适中的沙质土地区。世界各地种植广泛，

是全世界公认的五大油料作物之一。（大豆、油菜、

葵花籽、棉籽、花生）
世界上花生的主产区主要在亚洲，花生主要分布在南纬40°至北纬40°之间的广

大地区。主要集中在两类地区：一类是南亚和非洲的半干旱热带，另一类是东亚

和美洲的温带半湿润季风带。世界花生基本上分布于亚洲、非洲和美洲。

世界花生主产国有印度、中国、美国、印度尼西亚、塞内加尔、苏丹、尼日利亚、

扎伊尔和阿根廷等。

世界生产花生的国家有100多个，亚洲最为普遍，其次为非洲。但作为商品生产的

仅10多个国家，主要生产国中以印度和中国栽培面积和生产量最大。



二、花生基本面--种植



二、花生基本面--种植



二、花生基本面--花生荚果分类

    

         
        普通型花生

     

        葫芦型花生  蚕茧型花生
           蜂腰型花生

       斧头型花生

   
                                 

                                串珠型

   

  曲棍型花生

          常见花生荚果

            

花生（peanut）荚果的先端突出似鸟喙状，称果嘴，其形状可分为钝、微钝和锐利3种。



二、花生基本面--花生仁

花生种子俗称花生仁或花生米。

种子大小通常用饱满种子的百仁重表示，品种间差异很大，主要取决于

品种遗传，自然条件和栽培措施对其也有相当影响。

花生仁可分为大粒种、中粒种和小粒种三种：

大粒种：百仁重在 80 g 以上为

中粒种：百仁重在 50～80 g 

小粒种：百仁重在50 g 以下 花生种皮的颜色 ( 以晒干新剥壳的成熟种子为准 ) 可分为紫色、

紫红色、紫黑色、红色、深红色、粉红色、淡红色、浅褐色、淡

黄色、红白相间、白色等 11 种，其中粉红色品种最多。

种皮颜色受环境和栽培条件的影响甚小，可作为区分花生品种的

特征之一。

种皮主要起保护作用，防止有害微生物侵染。



二、花生基本面---产业链

花生蔓、花生壳、花生红衣是花生的主要副产物，有的作为饲料或肥料被简单利用



二、花生期货合约

交易品种 花生仁（简称“花生”）

交易单位 5吨/手

报价单位 元（人民币）/吨

最小变动价位 2元/吨

每日价格波动限
制

上一交易日结算价±4%及《郑州商品交易所期货
交易风险控制管理办法》相关规定

最低交易保证金 合约价值的5%

合约交割月份 1、3、4、10、11、12月

交易时间
每周一至周五（北京时间，法定节假日除外）上
午9：00-11：30  下午1:30-3:00及交易所规定
的其他交易时间

最后交易日 合约交割月份的第10个交易日

最后交割日
仓单交割：合约交割月份的第13个交易日
车（船）板交割：合约交割月份的次月10日

交割品级 见《郑州商品交易所期货交割细则》

交割地点 交易所指定交割地点

交割方式 实物交割

交易代码 PK

上市交易所 郑州商品交易所

1、基准交割地啊：山东、河南、河北

2、厂库交割  车船板交割



三、花生行情分析--世界花生产量

全球花生产量维持稳定增长态势，2020年

产量47.73百万吨。

世界花生主产国有印度、中国、美国、印

度尼西亚、塞内加尔、苏丹、尼日利亚、

刚果金（扎伊尔）和阿根廷等。

世界生产花生的国家有100多个，亚洲最

为普遍，其次为非洲。但作为商品生产的

仅10多个国家，主要生产国中以印度和中

国栽培面积和生产量最大。

数据来源：美国农业部报告  wind0.00
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三、花生行情分析--世界花生产量

世界花生主产国有印度、中国、美国、

印度尼西亚、塞内加尔、苏丹、尼日利

亚、刚果金（扎伊尔）和阿根廷等。

资料来源：公开资料



三、花生行情分析--花生供需

我国播种面积及产量维持稳定增长态

势。

消费方面：油用消费为主，占比在51-

53%之间，食用消费占比低于50%。美

国以食用消费为主。

我国食用消费占比仍有待提升，由于

食用占比主要以农贸市场零售为主，

数据统计不易获得。

进口量有所增加：80万吨，由原先的

进出口相当转为净进口。

数据来源：天下粮仓



三、花生行情分析--花生供需

库存消费比有所升高，主要是库存升

高。

数据来源：天下粮仓



三、花生行情分析--花生供需

截止4月23日，据统计抽查的28家油

厂显示，本周到货量94500吨，较上

周下降8.21%

当前油厂油料米上货有所减少，油厂

严控质量标准，随着市场价格下滑及

气温的逐渐升高，农户余货见底，贸

易商惜售心理有所增加。

数据来源：天下粮仓



三、花生行情分析--花生需求

数据来源：天下粮仓

花生开机有明显的淡旺季。

目前花生榨厂的开机率高于2019和

2020年同期，但低于2017和2018年

同期，整体处于中上水平。



三、花生行情分析--花生仁价格

花生价格环比下滑，但仍高于往年同期。

新季花生的播种情况仍未有详细数据，

东北和山东地区春花生播种即将进入尾

声。

预计面积仍将稳定增长。

数据来源：天下粮仓



三、花生行情分析--花生仁价格
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花生仁价格整体处于历史高位水平。

2月份月均价10721元/吨，3月份10699.28元/吨，4月

份预估10246.43元/吨，近期日价格跌破10000元/吨，

虽然低于去年同期，但高于2020年之外的其他年份。

数据来源：wind



三、花生行情分析--油脂供需

4月上旬，农业农村部公布的中国食

用植物油供需平衡表。

花生油、豆油4月产量增长态势。

花生油的价格远高于其他植物油，

对其他油脂的替代性较弱。

数据来源：天下粮仓



三、花生行情分析--油脂价格

花生油、豆油、菜油、棕榈油有一

定的替代性，花生油价格高，占比

较低不足10%。

2020年油脂价格大涨，菜油、豆油、

棕榈油涨幅超50%，在无重大利好

下，出现大幅上涨的可能性较低。

数据来源：wind
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三、花生行情分析--油脂价格

2008年3月至今，国内食用植物油现

货月均价趋势。

数据来源：wind

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

14,000.00

16,000.00

18,000.00

20,000.00

20
08

-0
3

20
08

-0
8

20
09

-0
1

20
09

-0
6

20
09

-1
1

20
10

-0
4

20
10

-0
9

20
11

-0
2

20
11

-0
7

20
11

-1
2

20
12

-0
5

20
12

-1
0

20
13

-0
3

20
13

-0
8

20
14

-0
1

20
14

-0
6

20
14

-1
1

20
15

-0
4

20
15

-0
9

20
16

-0
2

20
16

-0
7

20
16

-1
2

20
17

-0
5

20
17

-1
0

20
18

-0
3

20
18

-0
8

20
19

-0
1

20
19

-0
6

20
19

-1
1

20
20

-0
4

20
20

-0
9

20
21

-0
2

植物油花生现货平均价：（月/吨）

平均价:豆油:月 月 元/吨 平均价:棕榈油:月 月 元/吨
平均价:菜油:月 月 元/吨 现货价:平均价:四级花生油:月 月 元/吨



三、总结

从整个基本面来看：

        

       花生现货价格稳中有降，随着市场价格下滑及气温的逐渐升高，农户余货较低，贸易商

惜售心理有所增加；

      花生处于消费淡季，短期内难有大的改善；油脂板块整体以高位震荡为主。在新季花生

未有明确影响下，花生将跟随油脂波动。

   

     风险点:注意花生播种到收获的天气因素。
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