


 玻璃主力合约季度行情回顾

• 截至4月30日，玻璃09合约收涨1.85%报2423元/吨，创下上市以来的最高纪录，周涨幅7.02%；浮法
玻璃现货平均价格为2423元/吨，环比增加44元/吨，同比增加1154元/吨。上周低库存下企业延续涨
价态势，部分企业五一假期仍在提涨。
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期货收盘价(活跃合约):玻璃 日
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现货平均价(吨):浮法玻璃:全国主要城市 日



 近期玻璃现货价格走势及逻辑

• 截至4月30日，基准地现货沙河安全实业出厂价为2135元/吨，主要城市浮法玻璃现货平均价为
2183.79元/吨，呈现持续上涨态势。在原片价格不断创新高影响下，下游基本按需采购为主。
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现货价:浮法玻璃:5mm:沙河市安全实业有限公司
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 近期玻璃主力合约基差走势及逻辑

• 截至4月30日，玻璃09合约基差继续走弱至-257.93元/吨，环比减少40.57元/吨。主要因玻璃期货价
格大幅上升，现货价格增长幅度不及期货价格，期货维持高升水状态。
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 玻璃生产状况稳定，产量创新高

• 截至4月30日，玻璃行业共有384条生产线，较今年年初持平，月内产线点火复产1条，新点火1条，冷
修1条，改产6条；浮法玻璃生产线开工率为64.58%，环比增加0.26%。自2020年下半年起，玻璃在产
产能由低位攀升，浮法玻璃在产产能为9.76亿重量箱，持平于4月9日；浮法玻璃总产能为14.02亿重
量箱，持平于今年年初。

59.00

60.00

61.00

62.00

63.00

64.00

65.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

2018-04-06 2019-04-06 2020-04-06 2021-04-06

浮法玻璃生产线数量走势 条

浮法玻璃:生产线总数 浮法玻璃:生产线开工数
浮法玻璃:生产线开工率 右

8.8

9

9.2

9.4

9.6

9.8

10

1月
3日

2月
3日

3月
3日

4月
3日

5月
3日

6月
3日

7月
3日

8月
3日

9月
3日

10
月

3日

11
月

3日

12
月

3日

浮法玻璃在产产能 亿重量箱

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

12

12.5

13

13.5

14

14.5

1月
3日

2月
3日

3月
3日

4月
3日

5月
3日

6月
3日

7月
3日

8月
3日

9月
3日

10
月

3日

11
月

3日

12
月

3日

浮法玻璃总产能 亿重量箱

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年



 成本端小幅回落

• 纯碱价格在去年四季度经历了从高点下落后一直处于弱势运行的状态，进入2021年，在建筑玻璃需求
持续偏强，以及光伏玻璃新建生产线预期需求刺激下，纯碱行业的供需格局得到改善。截至4月30日，
华北市场重碱价格为1905元/吨，较4月22日减少20元/吨，较年初上涨但仍处于较高水平。
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华北市场纯碱(重质纯碱)日度市场价
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 玻璃生产利润维持高位

• 玻璃生产企业利润在2021年年初底达到历史新高916.9元/吨，之后利润受到春节影响现货价格回落走
低至576.8元/吨。目前浮法玻璃生产利润呈现继续攀升状态。

• 截至4月30日，中国浮法玻璃浮法工艺日度税后毛利为701.25元/吨，仍处于较高水平；截至4月23日
当周，浮法玻璃周度毛利为778.23元/吨，环比增加55.13元/吨。从长期角度来看，浮法玻璃仍价格
存上行空间。
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浮法玻璃生产成本及利润（动力煤）元/吨

中国浮法玻璃浮法工艺日度含税成本 右（动力煤）
中国浮法玻璃浮法工艺日度税后毛利（动力煤）
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中国浮法玻璃周度毛利



 玻璃库存：低库存支撑价格

• 2021年年初至春节前是传统累库阶段，玻璃下游深加工企业陆续停工、物流停工等，导致玻璃采购停滞。然而
玻璃生产的刚性使生产的玻璃大量堆积在厂库中。春节期间，厂家库存累积至3254万重量箱。

• 库存持续上涨的趋势在节后一周迎来反转，库存连续下降。截至4月29日当周，我国重点八省份周度企业库存为
1542万重量箱，环比减少138万重量箱。

• 根据卓创咨询最新数据显示，截至4月29日当周，我国浮法玻璃周度企业库存为2240万重量箱，环比减少215万
重量箱。
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中国重点八省份周度企业库存 万重量箱

中国重点八省份周度企业库存
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 玻璃库存：低库存支撑价格

• 截至4月30日，浮法玻璃生产线库存为2321万重量箱，环比减少255万重量箱，同比下降56%。库存降至历史
绝对地位，反应当前浮法玻璃供不应求。全国各区域基本延续较快去库态势，同时贸易商去库尚可。
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浮法玻璃:生产线库存 万重量箱

浮法玻璃:生产线库存 日



 浮法玻璃需求：房屋销售数据走弱

• 2021年1至3月份30大中城市商品房成交面积整体较好与2020年，截至5月3日，成交面积下滑至2.60
万平方米，处于历年来的低位水平，历史数据来看，5至6月尚不属于玻璃销售的黄金时期。
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 后市展望

• 玻璃下游企业按需补库，玻璃原片厂商整体库存偏低提振玻璃期价。今年仍然是竣工大年，国内浮法

玻璃市场需求端仍较为强势，同时供应端新增有限，玻璃价格仍有望继续上行，需注意期货盘面大幅

升水后可能引发回调风险，建议逢回调酌情试多。

• 关注点：利润压缩程度及生产线的变动情况；风险点：海外疫情恶化、下游深加工企业及终端地产改

善不及预期
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