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一、 期货盘面偏弱

期货市场：5月10日受基本面影响，09合约大幅下跌，单日跌幅超7%，近期盘面持续走弱，最低至

24420，跌破上市以来低点。



 二、生猪基本面：能繁母猪存栏至中位水平
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能繁母猪生猪月存栏 ：（ 万头）
从2009年至今数据可以看出，能繁母猪月存栏

量从2014年开始下滑，在环保政策及非洲猪瘟

事件的驱动下，月存栏最低至2019年的2001万

头。

2020年至今能繁母猪存栏数据快速回升，今年

3月份至4318万头，处于近10年的中位水平，

反映生猪处于产能恢复状态。

农业农村部监测数据显示，4月份，能繁母猪

存栏量环比增长1.1%，连续19个月增长，同比

增长23.0%，相当于2017年年末的97.6%。

数据来源：wind



 二、生猪基本面：仔猪价格处同环比下滑

由于非洲猪瘟及环保因素影响，2020年仔猪

价格大幅攀升，去年22省市3月价格最高达到

125元/千克，后期略有回落，但整体仍处高位

水平。

今年3月份仔猪价格108元/公斤，同比下滑

13.6%，随着生猪存栏的恢复，仔猪价格回落，

预估5月价格为86.26元/公斤以下，同比下滑

18.18%，为1月至今以来，月均最低。

需要注意的是，虽然价格同环比下滑，但较

2006-2019年仍处较高位。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：生猪产能持续恢复

2021年一季度生猪累计出栏17143万头，同比

增加30.57%。

据《农村绿皮书：中国农村经济形势分析与

预测（2020~2021）》，该报告认为由于养殖

回报高、防疫措施到位及应对非洲猪瘟措施

积累，2021年中国生猪产量将大幅增长，预

测猪肉产量将较2020年增长800万吨，全年猪

肉供给量将接近历史最高水平。

农业农村部14日发布，我国生猪生产继续保

持恢复势头。目前，生猪存栏量已接近正常

年份水平。

数据来源：wind0.00
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 二、生猪基本面：生猪价格重心继续下移

今年生猪价格持续下滑，五一消费提振也为

阻挡下跌趋势，目前22省市生猪月均价20.44

元/千克，5月第二周的均价为19.34元/千克，

价格已回落至2016年同期。

相对2020年价格大幅下滑，但从2014年来看，

价格仍处除2020年之外的高位水平。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：养殖利润持续缩窄

生猪价格持续下跌，使得养殖利润下

滑。

外购仔猪的养猪利润由盈转亏，且亏

损幅度扩大。

自繁自养生猪养殖利润大幅下滑，由1

月的四位数以上下滑至220元/头左右。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：猪肉出厂价格指数同环比均下滑

从今年1月份至今，猪肉价格持续下跌，五一

假期也未改变下跌态势，

5月份价格指数为24.83元/公斤，较1月份的

44.40元/公斤下滑44%，较去年5月份下滑

31.7%。

后期能否企稳，需要关注消费端的改善程度。

数据来源：公开资料



 三、其他资讯

Ø 农业农村部畜牧兽医局二级巡视员 辛国昌：我们估计在端午节的时候，又是一个消费高峰，可

能会拉动肉价有所上涨，但是从现在的这个情况判断，根据我们前期对新出生仔猪数量的研判，

五月份到七月份这三个月，后来上市的肥猪量同比大概能增加50%左右，所以端午消费高峰即使

拉动猪肉价格上涨，也不会有太大的幅度。

Ø 农业农村部畜牧兽医局二级巡视员 辛国昌：据我们监测现在这个出栏肥猪，它的成本价就是每

公斤17块钱，上一周（5月4日当周），全国集贸市场监测的出栏肥猪的价格是22块钱，那么这

几天交易的报价，有些地方已经降到了18块钱，19块钱已经非常接近这个成本价。



 四、后市展望

从目前基本面形势来看：

成本端：仔猪价格环比下滑，但与除2020年之外的其他年份相比，仍处高位区间。

供应端：市场上能繁母猪持续恢复状态，连续19个月增长，目前回升至历史中高位水平；

生猪存栏已接近正常年份水平，且出栏均重增加，中长期供应端压力较大；非洲猪瘟方面，随

着《非洲猪瘟等重大动物疫病分区防控工作方案（试行）》的试行，大规模爆发的可能性较低，

对供给端的影响有限。

需求端：当前处于消费淡季，五一节假日消费不及预期，短期消费难有大的改善。

综合来看，生猪基本面仍为供强需弱，需求端难以出现大幅改善，供给端压力对生猪价格

压力加大，短期生猪盘面以偏弱为主，操作上建议逢高偏空交易为主，不追涨杀跌，注意设止

损。风险点：前期大幅下行，盘面反抽；成本端的支撑。
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