


生猪价格影响因素



大猪供应充足&下游走货平平，生猪期现货携手下挫
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22省市生猪平均价（元/公斤） Ø 据猪易网，5月24日，全国外三

元生猪价格均价为18.04元/公斤，

4月30日，为21.83元/公斤，5月

以来生猪价格累计下降了17.36%，

且较年内价格高点几乎“腰斩”。

5月生猪期货也加速下跌至23000

元/吨附近。

Ø 5月以来，生猪价格频繁走低，现货上周跌破18元/斤，期货主力LH2109合约跌破24000元/吨，

为上市以来新低。究其原因，主要在以下几个方面：

1.市场300斤以上大猪供应充足且消化速度缓慢；

2.终端消费市场难以接受大体重白条，鲜销市场走货平平；

3.北方四川、江苏等地产能恢复较快，疫情相对稳定，市场整体呈现供大于求的局面。



前期压栏大猪遭抛售，标猪紧俏

Ø 春节前北方地区养殖密集区爆发疫情，感染较多的是仔猪和怀孕母猪，按理说，现在出栏的肥

猪正是对应疫情影响的仔猪，生猪价格不会一路下滑，但近期价格大幅下滑，主要原因在于前

期因疫情压栏的大体重生猪大量抛售，加之2月份和前段时间部分养殖户抢标猪进行二次育肥，

使得部门市场标猪紧俏，大猪供应充足。据卓创资讯监测，2021年第19周全国生猪交易均重为

135.10公斤，较最低时上涨11.58公斤，累计涨幅9.38%。

Ø 据涌益咨询的数据，2021年2月份商品猪月度出栏量环比下降13.78%、同比增加0.42%，4月份

商品猪月度出栏量环比增加9%、同比增加8.99%。仅两个月的时间商品猪月度出栏量环比、同

比均有不同程度的增加，加之疫情期间防控疫情压栏的生猪也在积极出栏，所以目前市场生

猪供应量在增多。



产能恢复呈现正增长态势

Ø 3月份开始，北方非瘟疫情逐渐得到控制，规模养殖场损失的产能快速补充，各地生猪供应有

序恢复。据卓创资讯公布的数据显示，监测样本企业能繁母猪存栏量4月份环比上涨5.88%，涨

幅进一步扩大。前期规模养殖场后备母猪补栏积极，且后备转能繁数量增加，产能恢复量呈

现正增长态势。5月份猪价低位震荡，养殖场出栏积极性不减，预计5月能繁母猪存栏及生猪出

栏量或继续增加。

Ø 农业农村部监测数据显示，4月份，能繁母猪存栏量环比增长1.1%，连续19个月增长，同比增

长23.0%，相当于2017年年末的97.6%。目前生猪存栏量一直保持在4.16亿头以上，已经基本接

近正常年份水平。
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生猪存栏:能繁母猪
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仔猪价格料延续弱势，成本支撑或令价格存有支撑

Ø 2018年非洲猪瘟疫情发生前，生猪养殖成本在12.5元/公斤左右，目前增加了4.5元/公斤。其中，

玉米价格上涨导致的生猪养殖成本，均增加280元/头左右。与此同时，疫病防疫、仔猪费用、

人工费用、折旧等成本项目都有不同程度增加。据农业农村部监测的出栏肥猪成本价为17元/

公斤，上一周全国集贸市场监测的出栏肥猪价格有些地方已经降到了18元/公斤。

Ø 仔猪方面，上周规模场15公斤仔猪出栏价格下跌至935元/头，外购仔猪育肥利润亏损，在育肥

风险增加的情况下，后期养殖户补栏情绪仍将偏低，难以对仔猪价格形成拉动。
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终端市场走货清淡

Ø 据农业农村部数据显示，4月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量1800万头，同比增长41%。

在此背景下，尽管五一假期餐饮消费持续恢复，消费需求补偿式释放，但猪肉市场价格不涨反

降。

Ø 目前市场大体重白条居多，终端消费市场难以消化大体重白条，且生猪猪出栏体重增加，出肉

率对应也有所增加，目前市场上生猪紧缺，但猪肉供应量充足，加之天气温度逐渐升高，消费

市场走货会越来越清淡。同时部分屠企在做分割入库的操作，目前这批冻品还没有明确的出库

时间，且春节前后压在港口的那批进口冻品多好看7.8月份行情。
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雨季来临，疫情复发或拖累复产步伐，但整体影响料有限

Ø 一般来讲，雨季为南方地区非瘟疫情高发期，加之南方生猪复产速度较快，养殖密

度较大，疫情的复发或拖累生猪复产步伐。但整体来讲，因养殖端应对疫情有一定

的经验，加之南方规模养殖场生物安全防控方面加大投入，因此若有复发，损失或

相对有限。



标猪紧俏&成本支撑，短期生猪料企稳

• 供给端，短期看，在经历过近期大猪的集中出栏后，6 月份标猪料仍偏紧，或对盘面形成

有效驱动，但中期看前期规模养殖场后备母猪补栏积极，且后备转能繁数量增加，产能恢

复量呈现正增长态势。

• 需求端，在现货价格下降至低点后，出于成本考虑，部分屠宰企业选择收购肥猪进行分割

入库，利于生猪的需求，且减缓了下游的销售压力，对生猪价格或有支撑。

      

      综上所述，短期来看，价格的持续低迷或令压栏情况有所缓解，且标猪紧缺，加上屠企

的主动入库行为利于需求，5月底至6月生猪或止跌反弹，建议前空逐渐减仓，激进者可逢低

轻仓试多，但由于中期生猪存栏恢复的趋势仍将延续，未来远月仍是偏空的格局，因此不建

议过分追涨。
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