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钢材出口回落反映政策成效

Ø 2021年5月，我国进口钢材环比增长2.7%，1-5月则同比增加11.6%；而5月出口钢材则

环比下降33.9%。钢材进出口关税和退税已经在5月1日开始执行，出口受一定影响。
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钢材进出口数量                   单位：万吨 钢材进出口数量累计同比          单位：%
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政策背景

Ø 4月28日,财政部、税务总局发布《财政部、税务总局关于取消部分钢铁产品出口退税的

公告》（以下简称《公告》），自2021年5月1日起，取消部分钢铁产品出口退税。同

时，国务院关税税则委员会发布公告，自2021年5月1日起，调整部分钢铁产品关税。

Ø 本次取消出口退税共涉及146个钢铁产品税号，保留23个以高附加值、高技术含量产品

为主的税号。以2020年我国全年出口钢材5367.7万吨为例，调整前，出口量的约95%

（5111万吨）采用13%出口退税率；调整后，保留出口退税的约占25%（1358万吨），

其余70%（3753万吨）取消出口退税。

Ø 同时，调整部分钢铁产品关税,对生铁、粗钢、再生钢铁原料、铬铁等产品实行零进口暂

定税率；适当提高硅铁、铬铁、高纯生铁等产品的出口关税，调整后分别实行25%出口

税率、20%出口暂定税率、15%出口暂定税率。



•5

政策背景

Ø 调整了部分钢铁产品进出口税收政策，在“碳达峰、碳中和”的大背景下，面对国内市

场需求有增长、资源和环境有约束、绿色发展有要求的新形势，钢铁进出口政策调整凸

显国家政策导向。

Ø 有利于增加进口铁素资源。对生铁、粗钢、再生钢铁原料等产品实行零进口暂定税率；

适当提高硅铁、铬铁等产品的出口关税，有利于降低初级产品的进口成本。预计后续这

些产品进口量将有所增加，有助于减少对进口铁矿石的依赖。

Ø 有利于改善国内钢铁供需关系。此次取消出口退税的一般钢铁产品多达146个，2020年

出口量3753万吨，将促进这些产品出口转回国内市场，增加国内供给，有助于改善国内

钢材供需关系。这也向钢铁行业释放了国家限制一般钢材出口的信号，提示钢铁企业要

把立足点放在国内市场。
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政策背景

Ø 有利于压减粗钢产量和降能减排。钢铁进出口政策调整是压减粗钢产量和保证有效供给

的重要补充，有助于促进降低能源消耗总量和碳排放量，更有利于减少环境污染。在当

前全球国别碳排放核算体制下，我国钢铁碳排放中有部分是通过出口贸易满足其他国家

生产和消费需求而产生的。考虑到进出口贸易中隐含碳排放的影响，通过调整钢铁进出

口政策等方式优化贸易结构，有利于促进实现减少碳排放量。

Ø 综上，受政策影响钢材出口回落，进口相对平稳，在不考虑其他因素的背景下，除了利

空钢铁产业链原料端，也在一定程度上起到抑制过高螺纹期价的作用。
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限产政策重出江湖

Ø 虽然此前唐山市一度放松此前的限产政策，但唐山丰润区独立轧钢企业6月5日至13日执

行限产。据Mysteel跟踪调研，丰润区调坯型钢厂4日晚多落实停产措施，日产量影响

5.77万吨，影响量较3日增加3.35万吨，调研35家调坯型钢企业开工率由59.57%下降至

22%左右。

Ø 此外，按照徐州区域要求今年全年粗钢产量不超去年的大方向，同时据Mysteel了解，

省内其他钢厂也有这样的要求。预计2021年7-12月江苏省同口径下需要压减粗钢产量

800万吨左右，日均压缩粗钢产量超过4万吨，但对各钢厂、各品种的影响目前还有待具

体跟进。
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政策维稳预期上升
Ø 5月通胀数据即将发布，此前，4月PPI同比

上涨6.8%，涨幅比上月扩大2.4个百分点并

创3年来新高。高层和相关部门已多次强调

要抑制大宗商品原材料价格的过快上涨和囤

积居奇。因而，数据发布前或存维稳预期。

此外，随着建党100周年的重要时间节点的

临近，作为我国国民经济支柱的钢铁行业的

平稳发展至关重要。

Ø 以上，螺纹期价在政策维稳预期下，上下空

间或均有限。

PPI                  单位：%
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资料来源：WIND，长安期货
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供给端：螺纹、热卷周产量有所回升

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端：钢厂利润回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端：导致开工率和产能利用率下滑

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端承压运行

Ø螺纹、热卷周产量虽有回升，但随着钢厂利润回落，全国高炉开

工率及电弧炉产能利用率承压下行，叠加前述政策端限产扰动，

钢材供给端承压运行。
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需求端：全国建材成交疲弱

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求端：房地产开工、销售、投资同步回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求端：基建投资也有所回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求端：钢材需求受高温、降雨影响将进入淡季

资料来源：中国天气网，长安期货
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需求端：全国建材用钢成交将进入淡季

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求端：广州疫情反弹或同样抑制钢材需求

资料来源：WIND，长安期货
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面临季节性回落压力

Ø需求端来看，高温、南方梅雨以及疫情均限制了螺纹下游产业需

求，建材成交疲软，房地产开工继续回落，房地产和基建进入季

节性淡季，钢材终端需求面临季节性回落压力。
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总结

Ø 消息面来看，2021年5月，我国进口钢材环比增长2.7%，1-5月则同比增加11.6%；而5

月出口钢材则环比下降33.9%。钢材进出口关税和退税已经在5月1日开始执行，出口受

一定影响。

Ø 政策面来看，唐山、徐州等地限产落地，钢材产量短期或难大幅抬升；而在即将公布5

月通胀数据以及关键日期将要来临，政策端维稳预期较强，叠加钢厂利润回落后成本支

撑作用逐步显现，螺纹期价或下存支撑。

Ø 从现货市场来看，全国多地螺纹现货价格回落，但仍升水2110合约，显示投资者对未来

螺纹期价更为悲观。
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总结

Ø 基本面来看，螺纹周产量虽有回升，但随着钢厂利润的回落，全国高炉开工率及电弧炉

产能利用率都有下滑，叠加政策端限产扰动，螺纹供给端或逐步承压。

Ø 需求端来看，高温、梅雨以及南方疫情均限制了螺纹下游产业需求，建材成交疲软，房

地产开工继续回落，房地产和基建进入季节性淡季，螺纹终端需求面临季节性回落压力。

Ø 总的来看，虽然政策端和成本支撑或为螺纹期价提供支撑，但目前5000左右的螺纹期价

在需求端季节性疲弱的影响下仍或存下探空间，投资者短期仍可以偏空或逢高沽空思路

对待，但需关注此前提到的成本支撑和政策作用的影响。
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