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钢材出口回落反映政策成效

Ø 2021年5月，我国进口钢材环比增长2.7%，1-5月则同比增加11.6%；而5月出口钢材则

环比下降33.9%。钢材进出口关税和退税已经在5月1日开始执行，出口受一定影响。
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资料来源：WIND，长安期货

钢材进出口数量                   单位：万吨 钢材进出口数量累计同比          单位：%
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政策背景

Ø 4月28日,财政部、税务总局发布《财政部、税务总局关于取消部分钢铁产品出口退税的

公告》（以下简称《公告》），自2021年5月1日起，取消部分钢铁产品出口退税。同

时，国务院关税税则委员会发布公告，自2021年5月1日起，调整部分钢铁产品关税。

Ø 本次取消出口退税共涉及146个钢铁产品税号，保留23个以高附加值、高技术含量产品

为主的税号。以2020年我国全年出口钢材5367.7万吨为例，调整前，出口量的约95%

（5111万吨）采用13%出口退税率；调整后，保留出口退税的约占25%（1358万吨），

其余70%（3753万吨）取消出口退税。

Ø 同时，调整部分钢铁产品关税,对生铁、粗钢、再生钢铁原料、铬铁等产品实行零进口暂

定税率；适当提高硅铁、铬铁、高纯生铁等产品的出口关税，调整后分别实行25%出口

税率、20%出口暂定税率、15%出口暂定税率。
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政策背景

Ø 调整了部分钢铁产品进出口税收政策，在“碳达峰、碳中和”的大背景下，面对国内市

场需求有增长、资源和环境有约束、绿色发展有要求的新形势，钢铁进出口政策调整凸

显国家政策导向。

Ø 有利于增加进口铁素资源。对生铁、粗钢、再生钢铁原料等产品实行零进口暂定税率；

适当提高硅铁、铬铁等产品的出口关税，有利于降低初级产品的进口成本。预计后续这

些产品进口量将有所增加，有助于减少对进口铁矿石的依赖。

Ø 有利于改善国内钢铁供需关系。此次取消出口退税的一般钢铁产品多达146个，2020年

出口量3753万吨，将促进这些产品出口转回国内市场，增加国内供给，有助于改善国内

钢材供需关系。这也向钢铁行业释放了国家限制一般钢材出口的信号，提示钢铁企业要

把立足点放在国内市场。
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政策背景

Ø 有利于压减粗钢产量和降能减排。钢铁进出口政策调整是压减粗钢产量和保证有效供给

的重要补充，有助于促进降低能源消耗总量和碳排放量，更有利于减少环境污染。在当

前全球国别碳排放核算体制下，我国钢铁碳排放中有部分是通过出口贸易满足其他国家

生产和消费需求而产生的。考虑到进出口贸易中隐含碳排放的影响，通过调整钢铁进出

口政策等方式优化贸易结构，有利于促进实现减少碳排放量。

Ø 综上，受政策影响钢材出口回落，进口相对平稳，在不考虑其他因素的背景下，除了利

空钢铁产业链原料端，也在一定程度上起到抑制过高螺纹期价的作用。
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高层调研打击恶意炒作，利空市场做多情绪

Ø 6月21日，国家发展改革委价格司与市场监管总局价监竞争局赴北京铁矿石交易中心开

展调研，详细了解今年以来铁矿石交易及价格变化情况，并召开专题座谈会，研究做好

铁矿石等大宗商品保供稳价工作。

Ø 会议指出，铁矿石价格大幅上涨并持续高位运行，加大了中下游企业生产经营压力，引

起社会各方面高度关注。国家支持铁矿石现货交易平台健康发展，鼓励相关市场主体依

法合规交易，同时将密切关注现货交易价格变化，及时排查异常交易和恶意炒作行为，

对达成实施垄断协议、散播涨价信息、哄抬价格、囤积居奇等行为将依法予以严厉处罚

并公开曝光，维护良好市场秩序。
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美联储释放“鹰派”信号
Ø 上周FOMC会议上美联储官员的加息路径点阵图显示，到2023年底美联储将加息两次。

美联储目前预计今年的通胀率将达到3.4%，高于此前预测的2.4%，而美联储何时开始

缩减购债规模将主要取决于经济表现，目前通胀水平已处于阶段高位，如若包括就业在

内的经济指标达到预期，美联储很可能正式开启“Taper”。

Ø 此外，美联储又在上周五的固定利率逆回购中接纳了7471亿美元，规模连续两日超

7000亿美元，且连续8个交易日规模超过5000亿美元，进一步收紧美元流动性。美联储

布拉德表示，面对蓬勃发展的经济和不断上升的通胀风险，美联储必须保持“灵活性”，

并强调自今年年初以来，美联储的政策已经略微偏向鹰派。他预计2021年通货膨胀率将

达到3%，因此有必要在2022年底前加息，并表示美联储需要召开几次会议以确定如何

削减刺激措施。
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美元指数反弹施压铁矿等国际品种

资料来源：WIND，长安期货
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多地安全事故频发安监管控对原料形成支撑

Ø 6月21日，国务院安委会派出由有关成员单位负责同志带队的16个督导检查组，从即日

起至7月上旬对全国31个省（区、市）及新疆生产建设兵团开展安全生产重点督导检查

工作。

Ø 督导检查深刻吸取近期一些地区和行业领域发生的事故教训，聚焦煤矿、非煤矿山、消

防、危险化学品、工贸、燃气、房屋市政工程施工、学校、道路交通、水上运输、道路

运输、渔业船舶、旅游、特种设备、体育等15个重点行业领域，突出排查治理重大风险

隐患，推动各地区发现问题、层层压紧压实责任解决问题，有效防范和坚决遏制重特大

事故，切实保障人民群众生命和财产安全。（山东、山西等多地煤矿停产）
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政策维稳预期上升
Ø 5月PPI同比上涨9%，超市场预期（预期涨

8.3%，前值涨6.8%），环比上涨1.6%；工

业生产者购进价格同比上涨12.5%，环比上

涨1.9%。高层和相关部门已多次强调要抑

制大宗商品原材料价格的过快上涨和囤积居

奇。而随着建党100周年的重要时间节点的

临近，作为我国国民经济支柱的钢铁行业的

平稳发展至关重要。

Ø 以上，黑色系期价在政策维稳预期下，上下

空间或均有限。

PPI                  单位：%

资料来源：WIND，长安期货
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供给端：螺纹、热卷周产量有所回升

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端：钢厂利润回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端：导致开工率和产能利用率下滑

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端承压运行

Ø螺纹、热卷周产量虽有回升，但随着钢厂利润回落，全国高炉开

工率及电弧炉产能利用率承压下行，叠加前述政策端限产扰动，

钢材供给端承压运行。
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需求端：全国建材成交疲弱

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求端：房地产开工、销售、投资同步回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求端：基建投资也有所回落

资料来源：WIND，长安期货

基建投资完成额累计同比                                  单位：%
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需求端：钢材需求受高温、降雨影响将进入淡季

资料来源：中国天气网，长安期货
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需求端：全国建材用钢成交将进入淡季

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求端：广东疫情反弹或同样抑制钢材需求

资料来源：WIND，长安期货
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面临季节性回落压力

Ø需求端来看，高温、梅雨以及疫情均限制了螺纹下游产业需求，

建材成交疲软，房地产开工继续回落，房地产和基建进入季节性

淡季，钢材终端需求面临季节性回落压力。
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总结--螺纹

Ø 供给端来看，螺纹周产量虽有回升，但随着钢厂利润的回落，全国高炉开工率及电弧炉

产能利用率都有下滑，叠加政策端限产扰动，螺纹供给端或逐步承压。

Ø 需求端来看，高温、梅雨以及南方疫情均限制了螺纹下游产业需求，建材成交疲软，房

地产开工继续回落，房地产和基建进入季节性淡季，螺纹终端需求面临季节性回落压力。

Ø 总的来看，虽然政策端和成本支撑或为螺纹期价提供支撑，但目前螺纹期价在需求端季

节性疲弱的影响下仍或存下探空间，投资者短期可以偏空或逢高沽空思路对待，但需关

注此前提到的成本支撑和政策作用的影响。
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总结--铁矿

Ø 消息面来看，美联储继上周放出“鹰派”信号后，其官员又进一步明确谈及减码及加息，

美元应声大涨，市场避险情绪升温，铁矿期价同样或受到影响。

Ø 供给端，多地煤矿安全事故高发，监管层督促安全生产大检查或影响市场情绪。澳巴铁

矿石发运量及铁矿石到港量小幅抬升，铁矿供应压力有所缓解。

Ø 需求端，日均疏港量抬升，下游钢厂铁水产量维持高位，发改委表示我国粗钢需求仍有

空间，铁矿需求向好，但季节性因素或对铁矿下游需求形成边际利空。

Ø 库存方面，钢厂库存抬升，港口库存回落，显示铁矿下游需求短期并未受到明显影响。

Ø 总的来看，铁矿期价短期或高位震荡。
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总结--焦煤

Ø 宏观消息扰动下的市场情绪发酵后，昨日和今日焦煤期价开启反弹，期价运行逻辑逐步

回归供需基本面。

Ø 供应端来看，近期多地安全事故频发，部分煤矿出现关停现象；国务院安委会在全国各

地开展安全生产检查，聚焦煤矿、燃气等领域，建党100周年之前安监管控力度或进一

步提升，叠加进口端受蒙古疫情影响仍维持低位，焦煤供给端或维持偏紧状态。

Ø 需求端，在高利润下，焦化企业开工率仍维持稳定，需求端仍有支撑。

Ø 库存端，焦化厂去库后或有补库需求，或给期价一定支撑。

Ø 综上，预计焦煤期价或震荡偏强，但仍需关注宏观政策扰动对市场情绪的影响。
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总结--焦炭

Ø 宏观消息扰动下的市场情绪发酵后，昨日和隔夜焦炭期价开启反弹，期价运行逻辑逐步

回归供需基本面。

Ø 供给端，吨焦平均利润处于高位背景下，焦化厂产能利用率难降，但山东和山西限产消

息仍在一定程度上扰动供给端，焦炭供给存在边际偏紧可能。

Ø 需求端，钢厂铁水产量处于年同比高位，但随着钢材期价下跌，钢厂利润有所回落，采

购积极性或受影响，同时，雨季和高温也或影响钢材成交进而拖累焦炭需求。

Ø 库存方面，焦企库存处于低位，但不排除受下游需求孱弱影响出现累库现象，港口、钢

厂库存也有所回落。

Ø 政策端，随着重要日期临近，安监及环保政策因素值得关注。

Ø 综上，成本端支撑与下游需求边际回落博弈，焦炭期价或以高位震荡为主。
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