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一、供应端扰动影响减弱

    上周镍价冲高回落，主力合约最高至138650，最

低回撤至133550，成交量大增，持仓量整体变动不大。

上涨之路遇“坎坷”，从图形上来看，前两周突破前

期震荡区间上沿，小幅回踩，后市仍有上涨可能，不

过仍需基本面及宏观面的配合。

    俄罗斯欲对铜镍出口加征关税，以及印尼欲压制

镍铁产能的消息，对供应端产生扰动预期，随着消息

炒作的降温，对盘面的影响减弱。但后市不排除政策

上有新的推进，仍需持续关注。



上周菲律宾产红土镍矿价格普遍上调，高品位Ni1.8%价格涨至81美元/湿吨。6月下旬，苏里高-连云港

海运费维持在22美元/吨。

据Mysteel，截止7月2日，国内13港港口镍矿库存687.42万吨，环比增加7.54万吨，连续两周增长；增

量主要体现在中、低品位上，而高品位矿库存持续回落。

二、镍矿价格坚挺



三、镍铁价格稍有松动

镍铁方面，主流钢厂阶段性镍

铁采购结束，且300系不锈钢有走弱

倾向，对镍铁采购偏谨慎，成交暂

稳，国内镍铁厂出厂价暂稳至1200-

1230元/镍。



四、上期所镍库存保持低位

上期所镍库存处于

历史上低位，对镍价有

一定带动作用。上周上

期所镍库存微增157吨至

62 6 3吨，仓单库存仅

4911吨。



上周无锡和佛山不锈钢库存继续去化，无锡库存减少2.05万吨至35.16万吨，其中300系库存减少0.44

万吨；佛山不锈钢库存减少0.51万吨至13.93万吨，其中300系库存增加0.62万吨至6.03万吨。

不锈钢厂利润较为可观，维持高排产，经历一轮补库之后，近期需求略有减弱。

五、300系不锈钢库存变动不大



六、三元电池需求持续发力

5月，新能源汽车产销均完成21.7万辆，同比分别增长1.5倍和1.6倍。1－5月，新能源汽车产销

分别完成96.7万辆和95万辆，同比均增长2.2倍。

新能源汽车的快速发展带动三元正极材料需求良好，硫酸镍供应略偏紧张，对镍需求也有提振。



七、宏观环境略偏中性

宏观层面上，美国6月非农就业

人口增加85万，好于预期的69万，

然而失业率回升0.1个百分点至5.9%，

数据公布后，联邦基金利率期货暗

示市场对美联储在2022年12月加息

一次的预期小幅增强。美元指数回

落，美股走高，有色金属夜盘偏强。

短期市场还将在通胀与美联储政策

转向担忧之间徘徊，有色金属较难

摆脱震荡格局。



基本面上来看，镍矿价格仍较为坚挺，而镍铁价格有所松动，供应端支撑有所减弱。不过，精炼镍库

存处于绝对低位，对期价有明显的带动。需求端上，不锈钢价格高位回落，近期需求略有减弱；三元电池

对镍需求仍有提振。美元指数上涨并不顺畅，宏观环境略显中性。从盘面走势来看，前两周突破前期震荡

区间上沿，小幅回踩，后市仍有上涨可能。

本周镍价或震荡为主，上方压力依然在14万整数关口，下方支撑在132000附近，短期高抛低吸为主，

激进者可支撑位附近可轻仓入多。

市场行情在变，观点也会发生变化，以上仅供参考。

八、小结
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