


观点—供需两强，动力煤拐点或将来临

p供给方面:上周适逢七一大庆，全国上下谨防发生安全生产事故，部分产地采取停产或限产政策，叠加

月底内蒙煤管票收紧，上游供应紧缩；随着大庆结束，安检形势或将趋缓，供应问题相对于上月或将有

所改善

p需求方面:随着经济复苏和高温刺激，下游需求旺盛，多地用电负荷创历史记录，兰格钢铁网援引国网

能源研究院消息称，预计7月全国全社会用电量同比增长12%左右，由此数据推断，即使增产，动力煤供

需仍将处于偏紧状态

p现货方面:下游需求火热，港口价持稳，但坑口价仍有上浮，期现基差再度走强

p政策方面:前期产地煤矿在高层保供要求和保安全政策之间相互博弈，随着大庆结束，安检形势或将放

缓，加之上周末发改委表态，叠加用电旺季到来，下阶段高层工作重心将转移至保供稳价方面，而从前

期动作来看，动力煤、钢铁将是重点关注对象

    综上，当前动力煤价格仍处于高位，长期来看，在保供工作要求下，价格有下降趋势，但是短期来看，

当前处于用煤旺季，下游需求旺盛，供应端恐不能迅速满足需求，预计本周动力煤主力合约或将强势震荡，

建议观望或短差操作为主。
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市场价:动力煤(Q5500,山西产):秦皇岛

广州港:库提价(含税):山西优混(A14%,V28%,0.6%S,Q5500)

广州港:进口平均价:动力煤
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坑口价(含税):弱粘煤(A10-16%,V28-32%,0.8%S,Q5500):大同:大同南郊

坑口价:动力煤(Q5500):鄂尔多斯

坑口价:烟煤末(A20%,V32-38%,<1%S,Q5500):陕西:榆林

一、行情回顾—现货市场

主产地坑口价 南北港口价

p上周动力煤现货价格持稳—

Ø 坑口价：大同南郊弱粘煤（Q5500）坑口价829元/

吨（+0），鄂尔多斯动力煤（Q5500）坑口价826元

/吨（+0），陕西榆林烟末煤（Q5500）坑口价842

元/吨（+0）

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

Ø 港口价：秦皇岛山西产动力煤(Q5500）市场价

972.5元/吨（-40），广州港山西优混库提价1070

元/吨(+0）,广州港进口动力煤均价823元/吨（-10）
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基差 市场价:动力煤(Q5500,山西产):秦皇岛 期货结算价(活跃合约):动力煤

一、行情回顾—期货市场

p 上周末发改委表示，预计7月份煤价将进入下降通道，

价格将出现较大幅度下降”，受此消息影响，上周

一动力煤09主力合约大幅跳水，开盘846元/吨为周

内最高价，随后震荡整理，重心下移，最低值772.2

元/吨，最终收于790.4元/吨，较6月27日当周下跌

6.79%。

数据来源：文华财经 数据来源：WIND，长安期货

p 截止7月2日，动力煤期现基差走弱，缩小至186.7

元（+26），现货贴水仍处于高位

动力煤2109合约走势 动力煤2109合约基差



-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

18年同比 19年同比 20年同比 21年同比

15000

17000

19000

21000

23000

25000

27000

29000

31000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

二、基本面情况—供给方面（1/2）
p 5月当月，三西地区原煤产量2.36亿吨，同比增

长4.3%，环比增长0.7%

p 动力煤产量季节性走弱，4月当月产量2.69亿吨，

较上年同期增加0.5%，较19年同期增加9.8%

p 截止4月，21年全年动力煤累计产量10.7亿吨  

较上年同期增加13%，较19年同期增加15.4% 

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

动力煤当月产量 动力煤年累计产量
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二、基本面情况—供给方面（2/2）

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

大秦线煤炭运量 北方四港调度量

CBCFI运价指数 CBCFI运价指数

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面分析—需求方面（1/2）

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

煤炭月销量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

p 随着经济逐步复苏，煤炭用量逐步走高，5月煤

炭销量3.14亿吨，同比增长5.72%

p 动力煤消费量整体增幅12%，各版块均有所增长， 

下游需求强劲
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二、基本面分析—需求方面（2/2）

p 经济回暖叠加气温升高，下游用电量激增，5月当

月6478亿千瓦时，同比增长9.2%，环比增长4.0%

p 进入雨季，水电替代效应逐步显现，三峡出入库

量逐步上升，但较上年仍有差距

月度发电量

三峡水库出入库量 全国主要城市平均最高气温

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面分析—库存方面

p 秦皇岛、曹妃甸港库存合计895.7万吨，近期小幅

上涨，但仍处于同期历史低位 

p 5月国有重点煤矿库存合计1476万吨，同比下降

41%，环比下降4%

p 5月重点电厂煤炭库存合计6032万吨，同比下降

22.6%，环比增长10.9%

秦皇岛、曹妃甸港口库存

国有重点煤矿库存 重点电厂库存

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面分析—进出口方面

p 受全球疫情影响，本年度进口煤数量大幅减少，5

月当月动力煤进口量593万吨，同比下降0.6%；，

环比下降12%；累计进口量2854万吨，同比减少

37.9%

动力煤进口量
动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

p 进口地方面，由于中澳关系紧张，国内目前已停止

澳煤进口，印尼煤和俄罗斯煤进口占比提高，但是

由于印尼斋月及即将来临的预计，印尼煤进口量或

将减少
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