


观点—政策面压力加大，动力煤上行受阻

p供给方面：产地生产正常，月初煤管票充足，受保供稳价政策影响，供给或持续向好。

p运输方面：铁路运输已恢复，大秦线运量重回120万吨/天；而海运方面，上周受台风“烟花”登陆影响，下游华东地区

及上游渤海湾地区拉运受阻，北方港被动累库，随着“烟花”消散，港口拉运逐步恢复正常。

p需求方面：上周受多地降水影响，全国温度普降，用电需求走弱，而随着降水天气的结束，全国气温有再次推高的可能，

中央气象台消息，预计未来10天，四川盆地、江南西部、华南北部等地将有3～6天最高气温超过35℃以上的高温天气，部分

地区最高气温37～39℃，动力煤日耗或将恢复7月中旬水平。

p库存方面：台风天气影响拉运，铁路调入率先恢复，而外运受阻，秦皇岛、曹妃甸两港库存回升，重返700万吨关口，但

对照历史库存量仍处低位。

p现货方面：坑口价、港口价双双走高，期现基差再度走强。

p政策方面：当前动力煤最大利空条件来自于政策端调控，7月30日，中共中央政治局召开会议，分析当前经济形势，要求

做好大宗商品保供稳价工作，会议上同样提到要纠正运动式“减碳”，先立后破，坚决遏制“两高”项目盲目发展，有专家

指出，“先立后破”即先把减碳的基础设施做好，在保证经济平稳运行的基础上，才能开始去煤减碳，该消息为动力煤保供

稳价提供政策支撑。

    综上，随着气温的回升，用电量或将再次提高，动力煤需求恢复前期水平，此次政策端由政治局会议发声，对于

市场情绪会是一个比较大的干扰，本周动力煤或将在基本面需求和政策端保供稳价间博弈，目前局势并不清晰，预计

周初会出现一次大幅回调，建议前多适当减仓。
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坑口价(含税):弱粘煤(A10-16%,V28-32%,0.8%S,Q5500):大同:大同南郊
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一、行情回顾—现货市场

主产地坑口价 南北港口价

Ø 坑口价：上周动力煤坑口价继续上涨，大同南郊弱粘

煤（Q5500）坑口价904元/吨（+42），鄂尔多斯动力

煤（Q5500）坑口价788元/吨（+11），陕西榆林烟末

煤（Q5500）坑口价925元/吨（+40）

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

Ø 港口价：港口价再度上涨，说明下游需求仍然紧迫，

秦皇岛山西产动力煤(Q5500）市场价1087.5元/吨

（+15），广州港山西优混库提价1160元/吨(+20）,

广州港进口动力煤均价893元/吨（+20）

p下游需求火热，上周动力煤现货价格再度走高—



一、行情回顾—期货市场

p 上周动力煤09合约重心上移，随着台风“烟花”的逐步北上，下游生产生活恢复正常，动力煤一改震荡

局面，开始逐步上涨，周五一度冲击944元/吨历史高位，最终收于927.2元/吨，上涨1.76%，持仓量减少

40722手

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2109合约走势
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一、行情回顾—期货市场

数据来源：WIND，长安期货

p 截止7月30日，动力煤期现基差微降，处于161.9元（-0.4），现货升水处于高位，对期价

存在一定支撑

动力煤2109合约基差
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二、基本面情况—供给方面（1/2）
p 本年度全国煤炭产量较往年增长明显，7月大庆结束华

北部分迎来强降水，对部分产区产生一定影响

Ø 6月当月，三西地区原煤产量2.34亿吨，同比减少2.2%，

环比减少0.67%

Ø 5月当月，动力煤产量2.70亿吨，较上年同期增加2.3%，

较19年同期增加4.4%

Ø 截止5月，21年全年动力煤累计产量13.4亿吨  较上年

同期增加10.7%，较19年同期增加13% 

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

动力煤当月产量 动力煤年累计产量

三西地区原煤当月产量

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面情况—供给方面（2/2）

数据来源：WIND，长安期货

大秦线煤炭运量

北方三港调度量 CBCFI运价指数

数据来源：钢联数据，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

p 港口调入量恢复往期水平，港口吞吐量下降—

Ø 随着华北地区降雨逐步结束，公路、铁路运输逐渐恢复

正常，大秦线拉运量重回120万吨/日

Ø 台风“烟花”登陆华东，对华东地区港口船舶卸港产生

一定影响，江苏航段封航，导致北方三港（秦皇岛、曹

妃甸、京唐港东港）铁路调入量大于港口吞吐量，开始

逐步累库
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二、基本面分析—需求方面（1/2）

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

煤炭月销量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

p 随着经济逐步复苏，煤炭用量逐步走高，6月受建

党大庆影响，煤炭销量3.09亿吨，同比减少0.64%

p 截止5月，动力煤全年累计消费量15.09亿吨，同比

增长16.5%，同比19年增长14.4%，两项数值均高于

产量增幅，下游需求强劲
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二、基本面分析—需求方面（2/2）

p 虽进入三伏天，但过去十天郑州及河北地区暴雨，华东

地区遭遇台风侵袭，其余多地同样出现降水天气，全国

气温普降，降温用电需求下降，日耗有所减少，但随着

降雨天气的逐渐结束，气温或将回升，届时用煤用电需

求将再次恢复

月度发电量

三峡水库出入库量 全国主要城市平均最高气温

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面分析—库存方面

p 截止30日，秦皇岛、曹妃甸港库存合计722万吨，主要

原因为下游港口受台风影响，船舶避险为主，上游港

口拉运量减少

p 5月国有重点煤矿库存合计1476万吨，同比下降41%，

环比下降4%

p 5月重点电厂煤炭库存合计6032万吨，同比下降22.6%，

环比增长10.9%

秦皇岛、曹妃甸港口库存

国有重点煤矿库存 重点电厂库存

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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二、基本面分析—进出口方面

p 受全球经济逐步复苏及北半球进入夏季影响，国际

煤炭市场同样紧缺，国际三大港口动力煤价格齐升

p 随着印尼疫情继续加重，有消息称因担心受德尔塔

变种毒株感染，许多船商不愿运印尼煤，从而加剧

了海运市场上的煤炭短缺现状，尤其是印尼低卡煤

p 中澳关系未见缓和，澳煤进口仍是未知数

动力煤进口量 动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

国际三港动力煤价格
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