


观点—政策面促保供力度加大，动力煤或震荡下行

供给方面：上周保供政策密集出台，发改委批复鄂尔多斯38座露天煤矿用地、同意内蒙等5省区15座联合试运转到期煤矿

延长试运转时间，预计两者合计增产可达35万吨/天，供给向好，但需注意表层剥离需要时间，产能恐不能及时兑现。

需求方面：上周全国多地高温，中央气象台连续发布高温预警，电厂日耗回升，随着“立秋”，降水加持，气温逐渐转凉，

中央气象台预计，南方雨水增多，高温范围将急剧收缩，预计降温用电问题或有所缓解，但同时需注意，夏季过后水泥、

化工等行业全力生产，仍会为煤炭价格提供支撑。

运输方面：大秦线调运重回125万吨/天水平，南方港口亦摆脱了台风干扰，恢复拉运，近期受疫情扩散影响，公路运输受

到一定影响，多地封锁道路出口，有消息称，部分煤矿拉运车辆明显减少。

库存方面：港口库存回升，秦皇岛、曹妃甸港两港库存776万吨，较两周前增加约150万吨，但对照历史库存量仍处较低位

置，为期价提供了一定支撑。

进出口方面：澳大利亚将纽卡斯尔和亨特两个主要产煤区封锁一周，以遏制新冠疫情爆发，我国虽不再进口澳煤，但澳港

的封闭，会增加国际市场对其他产煤区的需求，推高其他产区价格。

现货方面：坑口价、港口价坚挺，期现基差走强至200元/吨，现货支撑较强，临近交割月，存基差修复需要，但预计是现

货价格走低幅度更大。

政策方面：7月30日中央政治局会议提及的做好大宗商品保供稳价工作和做好电力迎峰度夏保障工作，发改委运行局陆续

赴产地、港口督促保供稳价工作，均对煤市有利空影响。

    综上，随着供给端产能的不断释放，以及气温的逐渐转凉，动力煤供需问题或将有所缓解，但是受制于库存偏

低及水泥等行业未负荷开工等因素影响，动力煤09合约底部仍有支撑，预计动力煤会呈现震荡下行局面，重心逐步

下移，建议前多适当减仓，短线交易者偏空操作为主。



行情回顾—期货市场

p 受7月30日中央政治局会议及一系列动作影响，动力煤09合约上周一大幅下挫，当日跌幅超过6%，随后震

荡整理，5日午盘再破900元/吨，随后再次回落至870元/吨,动力煤上有阻力下游支撑。

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2109合约走势
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行情回顾—现货市场

动力煤现货价 秦皇岛Q5500动力煤基差

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

Ø 北方港港口价持稳，南方港继续上涨，说明下游需求

仍然紧迫，截止8月6日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500）

市场价1082.5元/吨（-5），广州港山西优混库提价

1185元/吨(+25）,广州港进口动力煤均价923元/吨

（+30）

p新增产能无法及时兑现，现货价格坚挺—

Ø 随着现货价格的不断上涨，期现基差不断走强，8

月2日，动力煤基差突破200元/吨，8月5日回落至

194元/吨，临近交割月，预计基差将有所回落
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基本面情况—供给方面

p 受经济复苏带动，今年以来煤炭产量大幅增长，有专家预计，今年原煤产量或将创历史新高—

Ø 6月当月，动力煤产量2.71亿吨，较上年同期减少-1.5%，较19年同期减少2.3%

Ø 截止6月，21年全年动力煤累计产量16.1亿吨  较上年同期增加8.4%，较19年同期增加10.1% 

Ø 上周政府针对动力煤供应有三项动作，一是对于符合条件的煤矿核增生产能力的煤矿，采用承诺的方式进行产

能置换，取得产能核增批复后，在3个月内完成产能置换方案；二是批复鄂尔多斯38处露天矿井生产，涉及产能

6670万吨/年，预计日增产20万吨；三是为15座联合试运转到期煤矿延期，涉及产能4350万吨/年，预计日增产

15万吨。三项动作全落地，将会对当前供给提供支撑，但是产能兑现需要一定时间，预计周内情绪影响更大，

具体需观察产能实际兑现情况。

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

动力煤当月产量 动力煤年累计产量



0 
20 
40 
60 
80 
100 
120 
140 
160 
180 

20
19
-0
1-
15

20
19
-0
3-
15

20
19
-0
5-
15

20
19
-0
7-
15

20
19
-0
9-
15

20
19
-1
1-
15

20
20
-0
1-
15

20
20
-0
3-
15

20
20
-0
5-
15

20
20
-0
7-
15

20
20
-0
9-
15

20
20
-1
1-
15

20
21
-0
1-
15

20
21
-0
3-
15

20
21
-0
5-
15

20
21
-0
7-
15

纽卡斯尔NEWC动力煤现货价 理查德RB动力煤现货价 欧洲ARA港动力煤现货价

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

20
19
-0
2-
01

20
19
-0
4-
01

20
19
-0
6-
01

20
19
-0
8-
01

20
19
-1
0-
01

20
19
-1
2-
01

20
20
-0
2-
01

20
20
-0
4-
01

20
20
-0
6-
01

20
20
-0
8-
01

20
20
-1
0-
01

20
20
-1
2-
01

20
21
-0
2-
01

20
21
-0
4-
01

20
21
-0
6-
01

澳大利亚 哥伦比亚 印度尼西亚 俄罗斯联邦 南非 蒙古 美国

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

基本面分析—进出口方面

p 截止6月，全国累计进口煤炭1.4亿吨，同比下降19.7%，

累计进口动力煤3634万吨，同比下降33.1%：

Ø 受全球经济逐步复苏及北半球进入夏季影响，国际煤炭

市场同样紧缺，国际三大港口动力煤价格齐升

Ø 澳大利亚将纽卡斯尔和亨特两个主要产煤区封锁一周，

澳煤的供应减少将再次推高全球煤炭价格

Ø 印尼等产地受雨季、疫情等因素影响，发运不稳定

动力煤进口量 动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

国际三港动力煤价格
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基本面情况—运输方面
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大秦线煤炭运量

北方三港调度量 CBCFI运价指数

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

Ø 大秦线运量重回120万吨以上，港口调入恢复正常

Ø 由于德尔塔疫情扩散，公路运输受阻，内蒙、榆林部分煤

矿出台政策，限制中高风险区域或路过中高风险区域的车

辆与人员进入矿区；而司机也并不乐意进行核酸检测，很

多司机担心去了中高风险区后，会影响其再往其它地方，

有消息称神木部分地区煤矿出现等车现象

Ø 8月2日，榆林神木锦界地区出现疑似病例，锦界镇紧急封

锁，虽然后期检测呈阴性，但是从此可以看出，后期一旦

疫情难以遏制，将对供应端产生极大影响
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基本面分析—消费方面

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

p 宏观来看，由于疫情的有效控制，国内经济的以率先复苏，上半年国内生产总值532167亿元，按可比价格计

算同比增长12.7%，两年平均增长5.3%，各行业快速发展，用电量不断攀升，对于煤炭的需求也一直处于高位

Ø 截止6月，动力煤全年累计消费量18.06亿吨，同比增长14.6%，同比19年增长13.8%，两项数值均高于产量增

幅，下游需求强劲
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基本面分析—电力消费方面

p 结束了台风“烟花”侵扰，全国气温较上周有所回升，

中央气象台连续6天发布高温预警，北方及西南地区出

现35度以上高温天气，而华南地区则遭遇台风“卢碧”

登陆，出现强降水天气，气温并不算高

p 中央气象台预报，预计南方将迎来一次强降雨过程，时

节已入秋，随着雨水加持，气温或将下降，缓解降温用

电需求

月度发电量

全国主要城市平均最高气温

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

未来120小时气温预报

数据来源：中央气象台，长安期货
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基本面分析—库存方面
p 截止8月6日，秦皇岛、曹妃甸港库存合计767万吨，较7

月21日最低点增加约160万吨左右，但是与历年同期相比，

仍然处于低位

Ø 近期的累库，一部分原因来自于台风的侵袭，台风侵袭

导致南方港口卸港受阻，而北方港的调入又得以恢复，

因此并非完全由于消费端的疲软造成

Ø 而电厂库存则长期处于低位，究其原因还是因为煤价过

高，电厂放慢补库节奏，刚需采买，因为成本过高，部

分电厂出现停机检修情况

秦皇岛、曹妃甸港口库存

国有重点煤矿库存 重点电厂库存

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货



消息回顾

Ø 7月30日，中央政治局召开会议，分析研究了当前经济形势，部署下半年经济工作。会议要求，做好大宗商品保

供稳价工作；要统筹有序做好碳达峰、碳中和工作，尽快出台2030年前碳达峰行动方案，坚持全国一盘棋，纠

正运动式“减碳”，先立后破，坚决遏制“两高”项目盲目发展；做好电力迎峰度夏保障工作。

Ø 7月30日讯，发改委运行局负责同志带队赴陕西省榆林市开展保供稳价蹲点调研，督促陕西省和榆林市进一步采

取有力措施，保障全国煤炭稳定供应、市场平稳运行。

Ø 7月30日讯，运行局负责同志带队赴内蒙古自治区开展专题调研。了解煤矿稳产增产存在的制约和障碍，听取短

期内快速增加产量的措施建议，分析后续市场运行走势，督促有关方面进一步做好煤炭增产保供工作。

Ø 7月30日讯，内蒙古自治区对鄂尔多斯市38处前期因用地手续不全停产的露天煤矿批复了用地手续，涉及产能

6670万吨/年。目前这部分煤矿已全部复产，正在加快进行剥离作业，预计8月初即可形成实际产量，达产后日

可稳定增加产量20万吨。

Ø 8月3日讯，运行局赴河北省唐山市、秦皇岛市开展煤炭保供稳价专题调研。督促有关方面加快流通效率，保障

电煤供应，及时报告交易信息，积极配合煤炭价格指数编制单位，客观真实反映煤炭交易情况，杜绝囤积居奇、

哄抬价格，促进煤炭市场平稳运行。

Ø 8月4日讯，根据国家发展改革委、国家能源局联合印发的通知要求，内蒙古、山西、陕西、宁夏、新疆等5省区

已对15座联合试运转到期处于停产状态的煤矿办理延期手续，同意联合试运转时间再延长1年，在确保安全的前

提下增产增供。15座煤矿涉及产能合计4350万吨/年，已全部复产，预计每日可稳定增加产量15万吨。

Ø 8月6日讯，澳大利亚将纽卡斯尔和亨特两个主要产煤区封锁一周，以遏制新冠疫情爆发。
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