


观点—保供VS安全生产，

p 供给方面：保供政策密集出台，除前期鄂尔多斯露天煤矿用地获批、五省区联合试运转煤矿延期、符合产能置

换条件的煤矿采可用承诺的方式进行产能置换外，内蒙古自治区7处露天煤矿的永久用地按程序上报，获批后总

产能约1.2亿吨/年，对于未来动力煤供应有利好影响；另一方面，青海柴达尔煤矿发生泥浆崩塌事故 ，目前1死

1伤，另有19人被困，事故引起多方关注，应急管理部赴现场指导救援，国内煤矿安检形势或将再次趋严，而在

此之前，陕西应急管理厅就已暂扣榆林市7处煤矿安全管理许可证，影响产能4020万吨/年。长期来看，煤炭产能

方面将有提升，但是近期安检因素或将再次点燃市场炒作情绪。

p 需求方面：上周南方雨水增多，高温范围收缩，降温用电需求减弱，但随着降水天气的逐渐结束，气温回升，

日耗或再次走高，但是预计并不会超过7月峰值，需要注意的是，高温天气过后，随着错峰用电的结束，水泥、

化工等行业将逐步进入消费旺季，仍会为煤炭价格提供支撑，同时，9月为迎峰度冬补库阶段，叠加今年宏观经

济运行良好，动力煤持续去库，产地、港口、电厂库存均处于低位，预计动力煤需求将维持在一定高位。



观点—保供VS安全生产，

p 运输方面：近期受疫情扩散影响，公路运输受到一定影响，多地封锁道路出口，有消息称，榆林部分煤矿

拉运车辆明显减少，煤矿降价销售。

p 库存方面：港口库存微降，秦皇岛、曹妃甸港两港库存727万吨，处历史低位，随着逐步进入冬季补库阶段，

低库存将对动力煤价格提供较强支撑。

p 进口方面：国际煤炭市场需求旺盛，支撑国际煤价一路走高，国际煤价较国内煤炭价格已无优势，有消息

称，印尼政府宣布将对34家未履行国内市场义务的煤企实行限制出口的处罚，或将进一步收紧海运市场，推

高国际煤价。

p 现货方面：现货价格松动，预计煤价将进入下降通道，但是下游需求旺盛，预计降幅有限。

    综上，随着供给端产能的不断释放，动力煤供给量将有所提高，但需注意煤矿事故对于煤矿生

产的影响；而随着气温回升及下游工业的逐步全面开工，需求端也将走高，动力煤将迎来供需两强

局面，预计下周动力煤呈现震荡局面，建议先行观望或短差操作。



行情回顾—期货市场

p 上周动力煤2201合约震荡整理为主，周一开盘767.6元/吨，周内最高价810.8元/吨，最低价756元/吨，最

终收于778元/吨，周涨幅1.43%

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2201合约走势
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行情回顾—现货市场

动力煤现货价 秦皇岛Q5500动力煤基差

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

Ø 北方港、南方港港口价同降，说明下游需求有所回落，

截止8月13日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500）市场价

1052.5元/吨（-30），广州港山西优混库提价1170元

/吨(-15）,广州港进口动力煤均价923元/吨（+0）

p保供政策出台，现货价格有所松动—

Ø 主力合约更换，期现基差扩大至282元/吨
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基本面情况—供给方面

p 受经济复苏带动，今年以来煤炭产量大幅增长，有专家预计，今年原煤产量或将创历史新高—

Ø 6月当月，动力煤产量2.71亿吨，较上年同期减少-1.5%，较19年同期减少2.3%

Ø 截止6月，21年全年动力煤累计产量16.1亿吨  较上年同期增加8.4%，较19年同期增加10.1% 

Ø 本月发改委出台多项举措保证动力煤供应，一是对于符合条件的煤矿核增生产能力的煤矿，采用承诺的方式进行

产能置换，取得产能核增批复后，在3个月内完成产能置换方案；二是批复鄂尔多斯38处露天矿井生产，涉及产

能6670万吨/年，预计日增产20万吨；三是为15座联合试运转到期煤矿延期，涉及产能4350万吨/年，预计日增产

15万吨；此外，内蒙古上报7处露天矿永久用地，获批后将增加1.2亿吨/年产能。多项举措全落地，将会对当前

供给提供支撑，但是产能兑现需要一定时间，上周动力煤震荡整理，反馈并不十分明显

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

动力煤当月产量 动力煤年累计产量
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基本面分析—进出口方面
p 截止6月，全国累计进口煤炭1.4亿吨，同比下降19.7%，累

计进口动力煤3634万吨，同比下降33.1%：

Ø 受全球经济逐步复苏，国际煤炭市场同样紧缺，国际三大

港口动力煤价格齐升，进口煤已无价格优势

Ø 8月4日，印尼政府宣布将限制未履行国内市场义务（DMO）

的34家煤企2022年煤炭出口额度，并处以巨额罚款，以此

来敦促这些煤企保证对印尼国家电力公司（PLN）的煤炭供

应，印尼煤的出口限制会使得国际煤价进一步上涨，供应

量的缩减也会使得我国沿海地区再次将煤炭供应聚焦于国

内 动力煤进口量 动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

国际三港动力煤价格
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基本面情况—运输方面

数据来源：WIND，长安期货

大秦线煤炭运量

北方三港调度量 CBCFI运价指数

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

Ø 大秦线运量重回120万吨以上，港口调入恢复正常

Ø 北方三港（秦皇岛港、曹妃甸港、京唐东港）港口吞吐恢

复正常，CBCFI运价指数继续上涨，8月13日报1068.03，

环比前一周上涨2.4%，同比去年同期上涨53%

Ø 由于德尔塔疫情扩散，公路运输受阻，内蒙、榆林部分煤

矿出台政策，限制中高风险区域或路过中高风险区域的车

辆与人员进入矿区；有消息称榆林部分煤矿无车拉运，矿

方降价销售
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基本面分析—消费方面

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

p 宏观来看，由于疫情的有效控制，国内经济的以率先复苏，上半年国内生产总值532167亿元，按可比价格计

算同比增长12.7%，两年平均增长5.3%，各行业快速发展，用电量不断攀升，对于煤炭的需求也一直处于高位

Ø 截止6月，动力煤全年累计消费量18.06亿吨，同比增长14.6%，同比19年增长13.8%，两项数值均高于产量增

幅，下游需求强劲

Ø 随着气温的转凉及9月后逐步进入水泥、化工等行业消费旺季，其对于动力煤支撑将会显现，预计动力煤需求

仍将处于高位
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基本面分析—电力消费方面

p 上周南方地区遭遇大范围降雨，气温下降，降温用电需

求减弱，电厂日耗回落

p 中央气象台预报，随着南方降水的逐步结束，气温将再

一次迎来回升，但并不会达到7月高度，预计电厂日耗

将再次提升但提升幅度有限

p 今年夏季水电出力不足，而随着上周南方地区降水的增

加，三峡入库出库量再次上升，水电替代效应或将显现

月度发电量

全国主要城市平均最高气温

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

未来120小时气温预报

数据来源：中央气象台，长安期货
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基本面分析—库存方面

p 秦皇岛、曹妃甸港库存在经历短暂累库后，库存再次回

落，截止8月13日，两港库存727万吨，与历年同期相比，

仍然处于低位

Ø 随着迎峰度夏保障工作逐步进入尾声，各大电厂将进入

迎峰度冬补库阶段，预计今年动力煤价格将维持高位震

荡，或将给电厂补煤带来一定困扰

秦皇岛、曹妃甸港口库存

国有重点煤矿库存 重点电厂库存

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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