


观点—保供VS安全生产，

p供给方面：鄂尔多斯召开专题会议研究全市煤炭资源领域违规违法问题专项整治及煤炭增产增供等工作，

除此之外，上周供应端并无其他增产消息，需关注前期保供增产举措实际兑现情况；安检方面，8月14日、8月

20日，青海柴达尔煤矿、宁夏清水营煤矿分别发生安全生产事故，目前被困人员还未脱困，国内煤矿安检形势

或将再次趋严，目前动力煤多空僵持，安检极易成为供应端炒作题材。

p需求方面：根据CCTD中国煤炭市场网终端数据显示，8月19日当周，内陆17省日均耗煤358万吨，周环比下

降34万吨/日；沿海8省日均耗煤209万吨，周环比下降17万吨/日，内陆及沿海日耗均降低，内地降幅更大，原

因或为上周内陆多降水，而沿海地区还有一次升温天气，本周气温较上周有所走低，但是周五华东、华中还将

有一次高温天气，但是从气象预报来看，高温范围并不及7月盛夏，降温用电负荷拐点已过。其他需求方面，

高温天气过后，随着错峰用电的结束，工业将逐步进入消费旺季，企业的全面开工仍会为煤炭价格提供支撑，

同时，9月为迎峰度冬预备阶段，目前东北地区已经率先开始补库工作，预计动力煤需求将维持在一定高位。



观点—保供VS安全生产，动力煤震荡偏强

p库存方面：秦皇岛、曹妃甸港两港库存728万吨，处历史低位，随着逐步进入冬季补库阶段，低库存将

对动力煤价格提供较强支撑。

p进出口方面：印尼政府对34家未履行国内市场义务的煤企实行限制出口的处罚，截至目前已经有两家

煤企恢复出口，但受疫情和降雨影响，印尼煤炭供应依然呈现出偏紧的状态。

   综上，前期供给端增产消息不断，需关注实际兑现情况，两起矿难或将使产地安检形势再度趋严，但预计

其对于市场情绪的影响要大于其对于产量的实际影响；随着气温的下降，发电用煤需求逐渐走低，但是工业

全面开工和冬季补库工作的开始使得动力煤需求走低幅度有限，预计本周动力煤还将呈现震荡局面，建议先

行观望或短差操作。



行情回顾—期货市场

p 上周动力煤2201合约震荡整理为主，周一开盘780元/吨，周内最高价799.4元/吨，最低价750.6元/吨，最

终收于793元/吨，周涨幅1.85%

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2201合约走势
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行情回顾—现货市场

动力煤港口价 秦皇岛Q5500动力煤基差

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

Ø 鄂尔多斯（-21）、山西大同（-2）、陕西榆林（-3）Q5500动力煤坑

口价均出现不同程度下跌

Ø 北方港、南方港港口价稳中有降，说明保供初见成效，截止8月20日，

秦皇岛山西产动力煤(Q5500）市场价下降10元，广州港山西优混库提

价下降10元,广州港进口动力煤均价持稳

Ø 现货价格持稳，期货价小幅上涨，但仍处于深贴水状态，期货价存补

涨需求

p保供政策出台，现货价格有所松动— 动力煤港口价

数据来源：WIND，长安期货
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基本面情况—供给方面

p 受经济复苏带动，今年以来煤炭产量大幅增长，有专家预

计，今年原煤产量或将创历史新高—

Ø 截止7月，21年全国原煤累计产量22.61亿吨，同比增长6.6%

Ø 截止6月，21年全年动力煤累计产量16.1亿吨  同比增长8.4%，较

19年同期增长10.1% 

Ø 8月以来月，发改委出台多项举措保证动力煤供应，8月前半月鄂尔

多斯地区日均煤炭产量达197万吨/天，较7月同期增长15.8%，较6

月同期增长5.0%。晋陕两地同样推动煤矿保供工作

Ø 8月14日、8月19日，青海柴达尔煤矿、宁夏清水营煤矿分别发生安

全生产事故，其中清水营煤矿属国有大型矿井，接连两起事故或将

使后期煤矿安检形势趋严，对供给有不利影响

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

动力煤当月产量 动力煤年累计产量

数据来源：WIND，长安期货

原煤年累计产量
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基本面分析—进出口方面

p 截止6月，全国累计进口煤炭1.4亿吨，同比下降19.7%，累计进口动力煤

3634万吨，同比下降33.1%：

Ø 受全球经济逐步复苏，国际煤炭市场同样紧缺，国际三大港口动力煤价

格齐升，进口煤已无价格优势

Ø 8月4日，印尼政府宣布将限制未履行国内市场义务（DMO）的34家煤企

2022年煤炭出口额度，并处以巨额罚款，以此来敦促这些煤企保证对印

尼国家电力公司（PLN）的煤炭供应，有消息称目前已有两家煤企恢复出

口，但受疫情和降雨影响，印尼煤炭供应依然呈现出偏紧的状态。

Ø 期货日报消息，有消息人士告诉记者，称因核酸检测溯源，甘其毛都口

岸海关接巴彦淖尔市政府通知将暂停甘其毛都口岸蒙煤进口两周，该消

息有待进一步确认。

动力煤进口量 动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

国际三港动力煤价格
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基本面情况—运输方面

数据来源：WIND，长安期货

大秦线煤炭运量

北方三港调度量 CBCFI运价指数

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

Ø 大秦线运量稳定在100吨以上，运力基本正常

Ø 8月16日，受暴雨影响而中断的太焦线全线恢复通车，每月将释

放近千万吨煤炭运输能力

Ø 北方三港（秦皇岛港、曹妃甸港、京唐东港）调入量和吞吐量均

有所下降，其中港口吞吐量较前一周下降150万吨

Ø CBCFI运价指数小幅上涨，8月20日报1090.94，环比前一周上涨

2.14%，同比去年同期上涨46%
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基本面分析—消费方面

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

p 宏观来看，由于疫情的有效控制，国内经济的以率先复苏，上半年国内生产总值532167亿元，按可比价格计算同比增长

12.7%，两年平均增长5.3%，各行业快速发展，用电量不断攀升，对于煤炭的需求也一直处于高位

Ø 截止6月，动力煤全年累计消费量18.06亿吨，同比增长14.6%，同比19年增长13.8%，两项数值均高于产量增幅，下游需求

强劲

Ø 随着气温的转凉及9月后逐步进入水泥、化工等行业消费旺季，其对于动力煤支撑将会显现，预计动力煤需求仍将处于高位
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基本面分析—电力消费方面

p 上周内陆多降水，气温下降，本周气温较上周有所走低，但是

周五华东、华中还将有一次高温天气，但是从气象预报来看，

高温范围并不及7月盛夏，降温用电负荷拐点已过。

p 今年夏季水电出力不足，而随着上周南方地区降水的增加，三

峡入库出库量再次上升，水电替代效应或将显现，但是另一方

面，“处暑”之后降水减少，水电出力将减弱，火电压力或增

大

月度发电量

全国主要城市平均最高气温

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

未来120小时气温预报

数据来源：中央气象台，长安期货
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基本面分析—库存方面

p 秦皇岛、曹妃甸港库存在经历短暂累库后，库存再次回落，截

止8月20日，两港库存728万吨，与历年同期相比，仍然处于低

位

p 随着迎峰度夏保障工作逐步进入尾声，下游工业需求将提升，

叠加即将进入迎峰度冬补库阶段，预计今年动力煤价格将维持

高位震荡

秦皇岛、曹妃甸港口库存

国有重点煤矿库存 重点电厂库存

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货
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