


行情回顾—期货市场

p 上周受宁夏清水营煤矿冒顶事故及内蒙古甘其毛都口岸煤炭停止通关两周消息影响，动力煤2201合约强势

涨停，突破阶段新高，后高位震荡，具体来看，周一开盘796.8元/吨，周内最高价889.8元/吨，收于855.6

元/吨，周涨幅7.89%

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2201合约走势
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行情回顾—现货市场

动力煤港口价 秦皇岛Q5500动力煤基差

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

Ø 坑口价方面：鄂尔多斯Q5500报905元/吨（+15）、山西大同Q5500报

824元/吨（+0）、陕西榆林Q5500报971元/吨（+43）

Ø 港口方米：截止8月27日，南北港港口价双双大涨，秦皇岛港山西产

Q5500市场价1097.5元/吨（+55），广州港山西优混库提价1190元/吨

（+30），广州港进口动力煤均价924元/吨（+4）

Ø 期现市场双双收涨，动力煤2201合约基差持稳，仍在250元/吨左右，

期货深贴水，而上周期货市场大涨，本身就有基差修复的因素在内

p消息面影响，现货价格再次抬升— 动力煤坑口价

数据来源：WIND，长安期货
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基本面情况—供给方面
p 本月发改委出台多项举措保证煤炭供应，安检为扰动因素—

Ø 除月初的批复的38座露天煤矿用地及联合试运转到期煤矿延长试运转

时间外，上周又有16座露天煤矿取得用地批复，正有序恢复生产，涉

及产能2500万吨/年左右，还有产能近5000万吨/年露天煤矿将于9月

中旬陆续取得接续用地批复，供给端利空消息不断，但需关注实际兑

现情况

Ø 卓创咨询数据，上周鄂尔多斯在产煤矿219座，较前一周增加5座，开

工率81.11%，本周将进入9月，月底煤管票紧张问题将得到改善

Ø 安检方面，8月份连续两周发生煤矿安全生产事故，市场情绪对此颇

为敏感，国家矿山安监局发布通知即日起至9月底开展煤矿井下防溃

水溃砂专项检查，但是当前高层保供力度加大，预计安检影响将被削

弱

数据来源：WIND，长安期货数据来源：卓创资讯，长安期货

鄂尔多斯周度煤矿开工率 动力煤年累计产量

数据来源：WIND，长安期货

原煤年累计产量
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基本面分析—进出口方面

国际煤价大涨，进口煤价格优势不再

p 甘其毛都口岸停运消息拉动动力煤上涨情绪—：

Ø 上周甘其毛都口岸蒙煤停止进口两周的消息使得国内煤炭

市场情绪激烈，煤炭三兄弟纷纷涨停，但是从今年动力煤

进口结构来看，蒙煤进口主要以焦煤为主，其对于动力煤

供应量的影响微乎其微，因而市场炒作情绪恐是更为重要

的原因

p 动力煤主要两个进口国，情况同样不容乐观—

Ø 受疫情和降水影响，印尼煤供应并不稳定，叠加今年以来，

国际煤价高涨，使得一些欠发达地区将煤炭需求投向印尼，

使得印尼煤价持续上涨；同时，由于印尼煤在国际市场上

的活跃，使得国内供应量减少，前期印尼政府称将限制未

履行国内市场义务（DMO）的34家煤企2022年煤炭出口额度，

并处以巨额罚款

Ø 俄罗斯方面，天然气价格上涨，使得俄罗斯动力煤在欧洲

市场大幅上涨，目前期货价已创13年新高；而最近出现了

新的欧煤上涨因素，德国由于风力减弱，煤炭发电量急剧

增加，欧洲市场价格上涨也影响了俄罗斯煤炭出口至亚洲

的价格

动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

国际三港动力煤价格
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基本面情况—运输方面

数据来源：WIND，长安期货

大秦线煤炭运量

北方三港调度量 CBCFI运价指数

数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

Ø 大秦线常态化运输，日运输量约为110万吨/天

Ø 北方三港（秦皇岛港、曹妃甸港、京唐东港）调入量和

吞吐量继续下降，其中铁路调入量424.9万吨（-81.5），

港口吞吐量483.3万吨（-35.4），整体拉看，调出量下

降至小于调入值，港口库存回落

Ø CBCFI运价指数继续上涨，8月27日报1132.1，环比前一

周上涨3.8%，同比去年上涨57%
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基本面分析—消费方面

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

p 宏观来看，由于疫情的有效控制，国内经济的以率先复苏，上半年国内生产总值532167亿元，按可比价格计算同比增长

12.7%，两年平均增长5.3%，各行业快速发展，用电量不断攀升，对于煤炭的需求也一直处于高位

Ø 上周全国气温有所下降，降温用电需求走低，本周全国多地降水，气温回升可能性不大，居民用电量或将继续走低，南方

降水，三峡出库量重回30000立方米/秒，水电替代上升

Ø 随着高温的结束，下游工业或全面开工，9、10月是水泥、化工以及钢铁等高耗能行业的生产旺季，后市需求不容忽视。此

外，东北、新疆部分地区已开始冬季补库工作。整体来看，动力煤今年或将没有绝对意义上的淡季
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基本面分析—消费方面
月度发电量 全国主要城市平均最高气温

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

未来120小时气温预报

数据来源：中央气象台，长安期货

三峡出入库量

数据来源：WIND，长安期货
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基本面分析—库存方面

p 港口库存再次下滑，环渤海9港及全国55港库存均走弱，

说明整体消耗还是处于高位

p 随着气温的走低，迎峰度夏保障工作逐步进入尾声，下

游工业需求将提升，叠加即将进入迎峰度冬补库阶段，

低库存将对期货合约提供支撑，预计今年动力煤价格将

维持高位震荡

秦皇岛、曹妃甸港口库存

国有重点煤矿库存 重点电厂库存

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货



观点—政策端利空消息频出，

p 供给方面：供给端有所好转，保供消息不断，需关注实际兑现情况；安检因素扰动，但当前高层保供力度加大，

预计安检影响将被削弱

p 需求方面：全国多地降水，气温可能继续走低，居民用电量或将继续下降；下游工业或将全面开工，后市需求

不容忽视；东北、新疆部分地区已开始冬季补库工作，动力煤今年或将没有绝对意义上的淡季。

p 库存方面：港口库存再度下滑，环渤海9港及全国55港库存均走低，低库存将对动力煤价格提供较强支撑。

p 进出口方面：国际煤价大涨，进口煤已无价格优势，国内供应压力增大，同时当前国际市场煤炭同样紧缺，

目前印尼已出台保供举措，后市如果俄罗斯同样出台相关政策，将会进一步拉动煤价

p 政策方面：最大利空因素来自政策端，8月26日发改委持续发布四条利空消息，从生产、消费、库存、舆论四

个方面对市场进行降温，国家网信办跟进，宣布自8月27日起开展“自媒体”违规采编发布财经类信息专项整治，

这是本月高层第二次集中力量压制煤价，从中可以看出遏制煤价上涨的决心，但也可以窥探到煤炭需求的旺盛

和市场情绪的高涨。同时郑商所调高动力煤主力合约保证金比例并限制开仓量。

   综上，动力煤虽然供应走强，但需求未见明显走弱，同时低库存及国际煤价的上涨均对煤价有支撑，预计本周

动力煤市场震荡为主，建议观望或短差操作，注意供应端兑现情况及政策端调控情况。
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