


 玻璃周报主要内容

• 【现货价格↑】上周浮法玻璃周度均价为3146.7元/吨，环比

（3142.04元/吨）上涨4.66元/吨，涨幅0.15%。

• 【利润↓】截至8月27日当周，浮法玻璃周度毛利为1396.3元/

吨，环比下降5.7元/吨，降幅0.41%。

• 【供应↓】截至上周四（9月2日），全国浮法玻璃生产线共计

305条，在产256条，日容量共计17.49万吨，环比减少800吨。

周内冷修1条，暂无点火及改产线。

• 【需求--】上周国内浮法玻璃市场需求整体相对平稳，订单量

依旧有限。

• 【库存↑】截至9月2日当周，重点八省份浮法玻璃库存企业库

存总量为1813万重量箱，环比增加59万重量箱，增幅3.36%；

卓创资讯重点检测省份企业库存量为2340万重量箱，环比增加

78万重量箱，增幅3.45%。

• 注：↑上涨；--持平；↓下降

价格数据（8月27日-9月2日）



 近期玻璃主力合约行情回顾

• 地产数据悲观叠加疫情、降雨等多重因素影响，8月玻璃消费整体走弱，库存连续5周

累积，导致市场悲观情绪转浓，玻璃主力2201合约8月31日收盘价为2601元/吨，较上

月下跌293元/吨，跌幅10.12%。

• 进入9月，黑色系品种走势偏强，带动玻璃期货价格冲高，但当前玻璃价格走势相对

于黑色系整体走势仍然较弱。截至9月3日收盘，玻璃期货收涨4.96%，报2749元/吨。

玻璃01合约日K线走势



 近期玻璃现货价格走势及逻辑

• 上周国内浮法玻璃市场价格整体较为稳定，华北沙河市场价格微幅调整，华东、华中、华南等区域零

星小幅探涨。“金九银十”开启，下游订单较为饱满，但终端资金压力较大，对市场心态以及需求起

到一定抑制作用。加上多地价格已处高位，企业短期稳价出货心态主导，市场价格调整动力不强。

国内代表市场5mm伏法白玻价格走势图
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 近期玻璃主力合约基差走势及逻辑

• 截至9月3日，玻璃期货主力合约基差为369.24元/吨，环比减少163.39元/吨。因现货（现货价格参考

卓创中国浮法玻璃日度均价）价格整体较为稳定，玻璃期价在上周创下近三月新低后，受到黑色系大

涨带来提振走强，基差明显走弱。当前玻璃价格走势相对于黑色系整体走势仍然较弱，虽然本周玻璃

基差得到一定修复，但当前基差水平仍处于历史高位，使得玻璃价格得到一定支撑。就目前情况来看，

基差已从高位开始回落，对于做套期保值的企业可考虑买入套期保值规避价格变化的风险。
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 玻璃供应：小幅缩减

• 本周产能供应小幅缩减。截至上周四，全国浮法玻璃生产线共计305条，在产265条，日熔量共计 

17.49吨，环比上周减少800吨。周内冷修1条，暂无点火及改产线。

• 具体如下：

ü 冷修线：漳州旗滨玻璃有限公司800T/D浮法四线9月1日放水冷修。另，信义超薄玻璃（东莞）

有限公司600T/D浮法一线原产超白，8月21日投料转白玻。



 玻璃库存：有所增加

• 上周浮法玻璃企业库存有所增加。截至9月2日当周，我国浮法玻璃周度企业库存为2340

万重量箱，环比增加78万重量箱，增幅3.45%。上周国内浮法玻璃企业库存维持上升趋势，

累库区域主要集中在华北、华东地区。尽管当前市场已进入“金九银十”，但终端资金

压力不容乐观，抑制了短期需求进一步释放。

• 分地区来看，其中华北部分厂家出货放缓，库存保持低位，沙河出货不稳定；华东维持 

累库节奏，多数区域产销无明显好转，山东、浙江受流入货源影响较大。
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 玻璃库存：低库存支撑价格

国内重点省份生产企业库存统计 万重量箱



 玻璃需求：相对平稳

• 上周周内国内浮法玻璃市场需求表现平稳，订单增量依旧有限。整体看，8月份刚需受公共卫生

事件、天气、资金、价格等多方面影响较大，多数区域需求表现不温不火，订单推后较为突出。

进入9月份，部分市场利空因素淡去，订单存好转预期，但资金紧张问题或仍将形成一定限制，

后期终端关注下游订单变化 。



 玻璃生产利润：呈现小降趋势

• 上周国内纯碱市场持续上涨，新单价格有所上调。截至9月3日，华北市场重碱日度市场价格为

3640元/吨，环比持平，较8月31日上涨25元/吨。上周成本端周内重碱价格延续小涨走势，成

本端略有增加。

• 上周国内浮法玻璃行业综合利润仍维持小降趋势。原片市场交投仍显一般，多数区域价格零星

小幅探涨，但实际成交尚需跟进，下游需求受资金压力限制，刚需启动仍较慢，短期原片价格

高位坚挺下，多数厂稳价心态较浓。后期来看，原料价格或仍维持小涨走势，原片市场价格调

整动力不足下，多数或维稳运行，预计本周国内浮法玻璃行业综合利润存进一步小降预期。
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华北市场纯碱(重质纯碱)日度市场价 元/吨
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 价差：1-5价差维持高位

• 玻璃期货1-5价差呈现偏强运行态势。1-5价差自8月12日触及87元/吨最低位后强势反弹，截至

9月3日，1-5价差扩大至238元/吨。
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 后市展望

影响因素 描述

供应 短期有效供应量预期略减少

需求
下游加工厂订单保持平稳，旺季增量尚不明显，资

金状况对未来增量仍将形成限制

库存 近期生产企业库存仍逐步有所增加

成本 成本小涨，利润变动不大

投资建议 逢低做多玻璃2201合约，仓位不宜过高

风险提示 后期玻璃供应加大，抑制价格上行
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