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行情回顾
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l 十一期间山东产区发生冰雹灾害，叠加市场青黄不接，红货少，期货市场AP2110合约进入交

割月等因素综合利多再度发酵，推动期价继续上涨，其中主力合约AP2201跟随AP2110合约

涨至7000上方，AP2205合约再度涨至8300附近，盘中触及8336的高位。



现货价格汇总
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产区 70#起步统货 70#起步半商品

甘肃静宁 2.7-2.8（70#起步片红） 3.3-3.6（75#起步片红）

庆阳 2.0 2.5

陕西洛川 2.0-2.5 2.8-3.2

富县 2.5-2.6 2.7-3.2

白水 2.0-2.3  

陕西咸阳 低于2.0

产区 80#统货 80#三级 80#一二级

山东栖霞 1.5-2.3 1.0-1.5 2.8

以上数据来源中果网

l 现货市场，天气转晴，苹果逐步上色、下树，今日东西部产区进入交易状态，苹果上市量

以及客商采购量均增加。价格方面，优质优价，客商采购好货，价格出现小幅反弹。
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9月调研结果：果个偏小，果面质量降低
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产区
商品率

商品率同比减少
2020年 2021年

富县 60% 40-50% 10-20%
洛川 65-80% 50-60% 15-20%

产区/产量（万吨）
80#占比 80#占比同比减少

2020年 2021年

庆阳西峰区 40-50% 30-40% 10-20%

咸阳

礼泉 60% 40-50% 10-20%

旬邑 30% 20-25% 5-10%

长武 50% 40% 10%

铜川 60% 40% 20%

富县 60-70% 40-50% 20%

洛川 60% 40% 20%

以下数据为调研期间对部分果园抽样结果汇总，数据仅供参考。



9月调研结果：果个偏小，果面质量降低
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ü 果个偏小对应80#果产量能减产多少？

   现货上粗略计算减产数量：80#果230g，75#果约180g，80#果对应降低（230-180）/230=21.7%

   *以球体粗略计算减产数量（假设密度一致）：（80#果的体积-75#果体积）/80#果的体积=（80^3 -

75^3）/80^3 =17.6%

ü 根据调研结果，被调研区域80#果占比降低在10-20%之间，假设80#果平均降低15%

ü 80#果占比将降低21.7%*15%=3.22%

ü 摘袋后苹果还能继续膨大，再长半级；新增果园逐步挂果弥补产量降低

ü 因果个偏小减产幅度将小于预期

ü 对后期入库量上可能有一定的降低，难以摆脱高库存的现状



现货市场：上量增加，优果优价
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l 山东及陕西产区晚富士上货量明显增加，果农卖货积极，客商有序挑拣采购，优果优价行情明显。

l 山东栖霞产区果农上货量继续增多，但果锈问题较为普遍，客商按需挑拣合适货源采购，交易以

质论价为主。当前纸袋富士80#以上统货价格在1.50-2.30元/斤，80#以上片红一二级价格在

2.50-2.80元/斤,80#以上条纹一二级价格在2.80-3.20元/斤。

l 洛川产区晚富士红货量开始明显增多，客商按需挑拣合适货源采购，优果优价，差货价格有落，

行情分化。当前纸袋富士70#起步半商品价格在2.80-3.20元/斤，统货价格在2.00-2.50元/斤。



AP2110合约配对情况
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AP2110合约配对情况
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ü 10月节后收假以来，10月8日至10月15日期间的交易日买卖双方陆续滚动交割，截至目前

10月15日，累计交割配对28手（单边），约280吨。

ü 陆续交割配对，表明当前市场可提供可交割货源，短期市场缺货的情况将逐步得到改善。
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后市展望
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l 现货市场，随着天气放晴各产区基本进入交易状态，苹果上货量以及客商分拣都

大量开始。目前距离霜降仅有5天，苹果将于近日大量销售或入库，否则苹果质

量将出现降低。因此从时间上来看，价格反弹时间有限的。

l 价格方面，客商抢收好货导致近期价格有所反弹，当前陕西70#起步半商品价格

在2.8-3.2元/斤，上浮0.2-0.5元，一般货在2.5-2.8元/斤，价格不及去年同期，

但也高于市场预期。山东产区80#一般货收购价格2元/斤，80#一二级价格约在

2.8元/斤上下。虽然当前产区价格有反弹，但始终未突破前期区间上沿。因此，

价格反弹空间同样受限。

l 天气方面，据悉陕西榆林、延安大部地区地面最低温度将降至零度以下，可能出

现霜冻天气，若气温降至零下四度以下，将对苹果表面形成冻害，目前气象预报

显示温度尚未达到，霜冻天气对苹果影响或有限，仅是情绪层面。



后市展望
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l 交割方面，当前开始滚动交割，买卖双方逐步配对，表明短期缺货的情况或逐步

改善，交割方面缺货的热点也将逐步降低热度。

l 整体来看，随着近期苹果大量上量以及AP2110合约进入交割月，市场上缺苹果

的现象逐步改善，上涨动力也逐步衰减。今年苹果质量较差，客商抢购好货较多，

一般货多且客商多观望不急于采购。也因此，后期采购一般货源可能会出现压价

现象，价格继续上涨动能将逐步衰减，不建议投资者继续追涨，前期多单也可逢

高离场保护利润。后期重点关注入库量以及一般货源的质量情况。
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