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专项报告——鸡蛋

短期因素到中期因素，鸡蛋驱动转换

1、蛋鸡养殖利润处于怎样的水平？目前蛋鸡存栏情况及未来预期如何？

10 月中旬以后鸡蛋价格的强势走高令蛋鸡养殖利润小幅回升，但由于去年以来饲料价格

居高不下，目前蛋鸡养殖利润整体仍不佳，据卓创资讯公布的数据显示，截止 10 月 22 日，

中国蛋鸡养殖预期利润为 44.55 元/羽。

从存栏来看，截止 9 月 30 日，全国在产蛋鸡存栏量为 11.65 亿只，环比下降了 0.9%，

同比下降 9.4%。整体来看，蛋鸡存栏处于 2016 年以来的低位，这也是支撑今年蛋价处于近

几年高位的主要因素。

未来的存栏需要从补栏和淘汰情况来看。今年四月份至今养殖户补栏尚可，但因待淘蛋

鸡月度占比 8、9月份的下降，蛋鸡淘汰量 9月中旬以来连续下降，预计 10 月后蛋鸡存栏将

开始回升，但由于养殖利润仍不佳，存栏恢复速度料较慢。

2、蔬菜、猪肉等周边商品价格走势如何，给鸡蛋市场带来哪些影响？

由于今年秋季北方部分省份雨水较多，蔬菜生产、存储受到了一定程度的影响，供应减

少，导致蔬菜价格大涨，10 月底蔬菜价格较 9月底环比涨幅近 30%。同时，生猪价格在 10 月

后在收储和消费回暖的影响下也有所反弹，不到一月时间现货价格涨了 6元/公斤。在此影响

下，鸡蛋价格与蔬菜、生猪价格产生了共振，鸡蛋价格优势显著，市场需求抬升，推升了鸡

蛋现货价格的大幅走强。

3、鸡蛋盘面冲高回调，背后是怎样的运行逻辑？后市将如何发展？

前期鸡蛋期货价格跟随现货走强主要是由短期因素导致的，一方面，蔬菜、生猪价格上

涨产生了共振，另一方面，10 月以来全国大范围、大幅度降温令蛋鸡产蛋率下降。但本周开

始现货止涨企稳，因为随着蛋鸡逐渐适应低温气候，产蛋率逐渐恢复，且鸡蛋价格大幅上涨

后相对蔬菜的价格优势不再，期货支撑减弱，盘面交易逻辑再次转至需求上，疫情背景下餐

饮消费受挫，叠加 2201 合约具有较强的节后属性，即节后的季节性回落，使得盘面冲高回调。

后期来看，供给端恢复仍较慢，将继续对盘面有所支撑，需求端受国内经济环境影响较

大，疫情反复令其需求整体弱于往年。基差来看，本轮现货的强势走强令基差再次走至高位，

后期预计基差走缩的可能性较大，因此期货支撑亦存。整体来看鸡蛋基本面处于供需两弱的

格局，盘面驱动不强，在短期的行情走完后将再次转为震荡格局。
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图：中国在产蛋鸡月度存栏量 单位：亿只 图：鸡苗销量 单位：万羽

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

图 ：全国主产区蛋鸡淘汰鸡出栏量 单位：万只 图：近几年北京鸡蛋价格 单位：元/斤
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图 ：销区鸡蛋周度销量 单位：吨 图 ：鸡蛋基差 单位：元/500 千克
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报

告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资

者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内

容，不能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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