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• 对于上周，国际油价目前处于高位震荡盘整行情中，在80美元与86美元区间来回震荡，一方面市场
在消化前期大幅上涨引发的获利盘回吐，另一方面市场对于未来特别是第四季度与2022年的原油市
场供需状况未达成一致性意见，需要时间统一。

• 在第26届联合国气候变化大会期间，美国和俄罗斯两国的能源部官员曾一起，就如何稳定当前石油
市场的问题展开讨论。由于能源危机与美国通胀愈发严重，国际油价走高明显弊大于利，而OPEC再
次拒绝美国的增产请求。

• 同时OPEC月报出炉再次下调2021年全球石油需求预测，给国际油价短期回调带来压力。

• 另一方面，欧洲疫情再度爆发，或陷入“毁灭性冬季”，在新冠疫情卷土重来之际，可能影响冬季
石油消费。
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美原油、布伦特原油期货K线图

资料来源：文华财经，长安期货

• 美油期货下跌0.49美元，跌幅为0.6%，收盘价报80.69美元/桶；布油下跌0.69美元，跌幅为0.8%，
报收81.95美元/桶，两大指标合约均连续第三周下跌。
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强势美元打压油价

资料来源：文华财经，长安期货

• 国际油价走低，市场押
注美联储将提前加息以
抑制通胀，这推动美元
继续上涨，美元指数升
至2020年7月下旬以来的
最高点95.266。

• 美元大幅走强对油价构
成利空，加息将进一步
支撑美元，并给油价带
来更大的下行压力。
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OPEC月报出炉：继续维持低增产计划

资料来源：文华财经，长安期货

• 据OPEC的月度市场报告，10月份OPEC原油产
量增加21.7万桶/日，至2745.3万桶/日。该
规模低于每月40万桶/日的计划增产量。

• 包括赤道几内亚和尼日利亚在内的几个非洲
成员国的产量下降，沙特、委内瑞拉和阿联
酋的增产幅度最大。

• 根据欧佩克官方网站会后发表的声明，与会
欧佩克与非欧佩克产油国再次确认第19次部
长级会议批准的产量调整计划和月度产量调
整机制，并决定根据原定时间表，将12月的
月度总产量上调日均40万桶。

OPEC成员国 9-10月产量变化(千桶/日)

阿尔及利亚 10

安哥拉 -1

刚果 15

赤道几内亚 -13

加蓬 -17

伊朗 10

伊拉克 7

科威特 32

利比亚 15

尼日利亚 -45

沙特阿拉伯 110

阿联酋 38

委内瑞拉 57

总计 217
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美国页岩油产量逐渐上升

资料来源：WIND，长安期货

• 随着油价的回升，美国钻井平台数也在不断上升。本周，美国能源公司连续第三周
增加了石油和天然气钻井平台。能源服务公司贝克休斯周五表示，截至11月12日当
周，美国活跃石油和天然气钻机数增加6座值556座。这是自2020年4月以来的最高
水平。

• 石油和天然气价格的快速飙涨正刺激美国页岩油产量强势反弹，美国页岩油产量自
今年以来逐步回暖，并且预计下月产量将达到868万桶/日，达到2015年以来最高数
据。
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OPEC：下调第四季全球石油需求预测

• 11月11日，欧佩克最新月度报告显示，由于能源价格飙升，全球原油需求可能会降低。欧佩克将其
2022年对欧佩克的原油需求预测下调10万桶/日，至2870万桶/日。此外，报告对2021年世界石油需
求预测较上次下调16万桶/日，需求增速为570万桶/日，需求为9640万桶/日。

• 2022年，石油需求增长与前一个月的预测持平，为420万桶/天。目前，全球总需求预计将达到
1.006亿桶/天，比2019年的水平高出约50万桶/天。但是，审议了一些较小的反对修订，主要考虑
到对宏观经济预测的调整和影响世界主要消费中心需求表现的挑战。因此，由于一些欧洲国家的经
济前景较好，经合发组织欧洲的小幅上调被经合发组织美洲和拉丁美洲工业燃料需求增长放缓所抵
消。

• 据估计，2021年非欧佩克液体供应增长的主要推动力是加拿大、俄罗斯、中国、挪威，在某种程度
上，巴西和圭亚那也起到了推动作用。石油产量预计将下降，主要是在英国，而美国、印度尼西亚、
哥伦比亚和埃及的产量也将出现较上年同期的下降，降幅较小。
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疫情卷土重来，欧洲进入“毁灭性冬季”

资料来源：文华财经，长安期货

• 欧洲疫情自入冬以来持续恶化。世界卫生组织发出警告称，欧洲正面临一个“毁灭性冬季”。
如果目前的情况继续下去，从现在到2022年2月，欧洲可能再有50万人死于新冠肺炎。事实
上，荷兰、丹麦、瑞典等此前“完全开放”的国家，正打算或已经恢复“强制口罩令”、新
冠通行证等社会管控措施。如此严肃局面下，可能影响冬季石油消费，成为利空因素之一。
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美国EIA原油库存连续上升，精炼油库存却不景气

资料来源：WIND，长安期货

• 美国原油库存增加100.2万桶，为连续第三周提
高，达到8月以来的最高水平。

• 精炼油库存减少261.3万桶，汽油库存减少155.5
万桶，因成品油表现强于原油，导致成品油库存
处于五年来历史最低水平。近几周来，美国油市
供应趋紧，因需求增加，随着更多国际旅行恢复，
假日季的消费量可能会进一步上升。
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后市展望

• 整体来看，供给端的各种变量将会给国际油价的变动带来不确定因素。无论是美
国页岩油产量的逐步回暖，还是市场预测拜登即将释放战略储备，又或是各经济
体打压油价的政策，都将成为打压多头积极性的手段；需求端方面，虽然各国石
油消费已逐渐恢复，即使稍显落后的航空煤油消费也在本周得到美国政府开放国
际航班政策的影响而逐渐复苏，但OPEC预测2021年第四季度的全球需求量下降与
国际范围内疫情的控制情况都将成为影响国际石油价格的利空因素，在短期内限
制油价的波动幅度。

• 我们判断原油市场仍将维持在供给偏紧的状态，短期内国际油价或将以区间震荡
为主，但美国政府打压油价的手段与是否释放战略储备或将成为关键，需持续关
注宏观政策、供给两端的平衡变动、国际疫情对油价的影响。
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