
消费端回升缓慢，建议震荡行情对待

长安期货  投资咨询部

2021年11月22日

        刘  娜  投资咨询资格证号：Z0015395



一、近期行情概述

10月下旬起，花生PK01合约价格重心缓慢下移，上周四最低至8494，最大回落幅度超7%，上

周无五盘面反弹，周涨幅0.35%，月线跌幅2.36%；建议盘面暂以震荡行情对待，出现大幅上

涨的可能性较小。



二、花生仁现货价格弱稳局面

今年花生米价格重心持续下移，年

初最高10000元/吨以上，至7月份

最低为8700元/吨，后续月份有所

回升，本周价格为9400元/吨，略

高于上周。

据卓创数据，河南地区油料级花生 

市场最新价格为8350元/吨，较上

一工作日跌50 跌幅0.6%，近5个工

作日跌幅0.6%，近10个工作日跌幅

-0.6%，近20个工作日涨幅1.83%。

数据来源:wind
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二、花生仁现货价格趋势

从2009年至今油料花生米的价格趋势来看，

目前价格处于中等偏上水平，且整体的价

格仍处回落区间。

据国家统计局数据，5月下旬、6月上旬及

下旬、7月中旬及下旬流通领域、10月上旬、

11月上旬重要生产资料市场价格变动情况

中，油料花生米价格为8695.7元/吨、

8385.4元/吨及8233.3元/吨、8061.9元/吨及

8093.7元/吨、8283.3元/吨，8206.3元/吨，

可以看出油料花生米现货价格重心仍为下

滑态势，但价格有所反复。
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三、花生需求回升缓慢

压榨企业的花生采购量环比回升，11

月18日当周采购量15174吨，环比回

升，但较历史同期水平仍处低位。

后期随着春节等消费旺季的到来，花

生周度采购量仍将回升，需关注能否

回到同期相对水平。

数据来源：卓创资讯
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三、花生需求回升缓慢

压榨企业的开工率较10月略回升，但

与往年同期相比，开工率仍处近6年

低位，油厂开工率仍略显不足。

油厂态度偏谨慎。

数据来源：卓创资讯
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四、油脂对花生的提振效应有限

花生油、豆油、菜油、棕榈油有一定的相关

性，今年以来油脂再度偏强，但从前期的效

果来看，对花生的提振效应较小，主要是花

生油占油脂的比重较低。

数据来源：文华财经



六、总结

从整个基本面来看：

        

       花生现货价格稳中偏弱，未有明显起色。

       花生消费缓慢回升，环比改善，但同比数据仍较低，远不及往年同期；油厂的采购量、

开工率均低于去年同期；批发市场的上货量依然较少；消费端仍显不足。

       三大油脂不断创出新高，对花生的提着效应有限。       

      整体来看，花生现货价格及消费端仍偏弱，短期内难有大幅改善，建议花生01以震荡行

情对待，上周五盘面反弹，操作上建议逢低偏多短差交易为主，不追涨，不过分看高。

         风险点:其他突发风险。
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