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• 对于上周，原油期货重新展现出强势的上涨能力，结束连续六周以来的跌势。其中WTI原油主力合
约上涨1.44%达到报收71.96美元/桶，整周涨幅达到8.67%，是自8月以来最大的周涨幅；而布伦特
原油主力合约上涨1.14%达到报收价75.27美元/桶，整周涨幅达到7.31%；上海INE原油期货主力合
约上涨1.55%达到报收471.5元/桶，整周涨幅达到6.24%。

• 上周原油期货纷纷上涨，主要原因在于市场对于奥密克戎病毒的担忧逐渐消退，并且得益于新病株
病例、扩散范围、及感染症状的正面报道，同时，这也导致原油消费与燃油消费并没有因为新型新
冠病毒而遭到打击。

• 另一方面，虽然伊核协议的坎坷之路对油价上方形成了压力，美伊双方都展现出了强硬的外交态度
且似乎并不愿意做出让步，但相比较于疫情带来的影响，在短期内的影响可以说是微不足道。
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美原油、布伦特原油期货K线图

资料来源：文华财经，长安期货

• 上周两大原油期货指标均涨势喜人，其中WTI原油主力合约上涨1.44%达到报收71.96美元/桶，整周
涨幅达到8.67%，是自8月以来最大的周涨幅；而布伦特原油主力合约上涨1.14%达到报收价75.27美
元/桶，整周涨幅达到7.31%。虽然周四时受疫情感染范围消息的影响有过短暂的市场抛售而引起的
价格下跌，但整体看来两大原油期货均涨势正足。
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上期所原油期货K线图

资料来源：文华财经，长安期货

• 上周上期所原油期货主力合约也是一改前几周的颓势重新上涨，周末上涨1.55%达到报收471.5美元
/桶，整周涨幅达到6.24%，周四时同样因为疫情扩散范围的消息出现小幅下跌，但无伤大雅。
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供给：OPEC增产或难达到40万桶/日

资料来源：文华财经，长安期货

• 据OPEC的月度市场报告，10月份OPEC原油产
量增加21.7万桶/日，至2745.3万桶/日。该
规模低于每月40万桶/日的计划增产量。

• 包括赤道几内亚和尼日利亚在内的几个非洲
成员国的产量下降，沙特、委内瑞拉和阿联
酋的增产幅度最大。

• 根据欧佩克官方网站会后发表的声明，与会
欧佩克与非欧佩克产油国再次确认第19次部
长级会议批准的产量调整计划和月度产量调
整机制，并决定根据原定时间表，将12月的
月度总产量上调日均40万桶。

OPEC成员国 9-10月产量变化(千桶/日)

阿尔及利亚 10

安哥拉 -1

刚果 15

赤道几内亚 -13

加蓬 -17

伊朗 10

伊拉克 7

科威特 32

利比亚 15

尼日利亚 -45

沙特阿拉伯 110

阿联酋 38

委内瑞拉 57

总计 217
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供给：EIA预测产量下降

资料来源：文华财经，长安期货

• 新一轮的《短期能源展望》报告中，EIA对美国原油接下来的产量、需求、原油期
货指标价格的预测都做出了调整，主要原因应该是奥密克戎病株的爆发引发了市场
的担忧，但相对幅度有限。

• 其中，EIA预测美国2021年原油产量将会减少10万桶/日，与上月预估相比增加了5
万桶/日；并预计2022年美国原油产量将会增加67万桶/日，低于11月预估的77万桶
/日。该消息预示着尽管原油市场的产能正在逐步复苏，虽然并没有恢复至疫情前
的水平，但对于2022年可能面临的累库问题，美国政府或许将会对其原油开采规划
作出相对应的调整。

• 另一方面，该报告同时指出，2020年全球原油消费量将达到9691万桶/日，低于11
月份预计的9753万桶/日；同时两大原油期货指标WTI原油与布伦特原油的价格预测
分别都下调了将近2美元/桶。
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供给：美国页岩油产量逐渐上升

资料来源：WIND，长安期货

• 贝克休斯油服发布的数据显示，截至12月10日当周，美国全美钻井总数经历前一周
的停滞值周，重新增加7口至576口，已经恢复到自2022年4月份以来的最高数量。

• 石油和天然气价格的快速飙涨正刺激美国页岩油产量强势反弹，美国页岩油产量自
今年以来逐步回暖，根据EIA数据，11月份产量已经达到821.8万桶/日，并且预计
12月产量将达到868万桶/日，达到2015年以来最高数据。

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000
9,000,000

Jan
-2
1

Fe
b-
21

M
ar-

21

Ap
r-2

1

M
ay
-2
1

Ju
n-
21

Ju
l-2
1

Au
g-
21

Se
p-
21

Oc
t-2

1

No
v-
21

七大页岩油产区总量(桶/日)



•10

供给：伊核协议重生之路艰难

资料来源：WIND，长安期货

• 随着伊核协议的陷入僵局，美伊两方的关系时刻牵动市场的注意力。继上次正式会
议没有达成具体的和解目标与结果之后，美方表示，如果谈判失败，那么该国将进
一步对伊朗实施新一轮的制裁，并且将敦促其他国家遵守现有的制裁。

• 上次会议之后，伊朗方面表示协议顺利进行的与否取决于美国的态度与表示，伊朗
要求美国必须先解除未来可能的制裁并且恢复之前已经实施的制裁。从伊朗方面强
硬的外交态度不难看出在美国没有做出让步的可能之下，伊核协议的顺利进行或许
将遥遥无期。作为全球第四大原油储备国，伊朗原油具有的100万桶/日的产能若能
顺利回归市场将对原油市场形成强有力的冲击，但短期之内恐怕难以实现。除美伊
表态之外，据报道称，美国政府也将前往阿联酋与其讨论遵守对伊制裁的问题，其
原因可归结于阿联酋目前正在从伊朗购买原油，并且该国一些银行也正在为伊朗方
面提供商业便利，该行为违背了美国的制裁理念。

• 作为全球第四大原油储备国，伊朗原油具有的100万桶/日的产能若能顺利回归市场
将对原油市场形成强有力的冲击，但短期之内恐怕难以实现。
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需求：奥密克戎压力减弱

资料来源：文华财经，长安期货

• 根据南非上周末报道，奥密克戎病例的
症状相较于其他变种病毒只是轻微；同
时美国疾病控制和预防中心也表示新病
例仅为轻度症状，尚未有死亡病例。尽
管与所有变异病株一样，从感染到出现
严重症状可能间隔一段时间，但该消息
的传出无疑提振了原油市场的信心使得
油价收复了一部分前段时间因疫情丢失
的幅度。

• 同时，虽然新型病株影响逐渐转弱，但
全球疫情的发展情况仍然不容小觑。根
据Worldmeter统计，12月11日单日全球
新增病例606183例，欧美等地的新增数
量使人堪忧，而世界各国对疫情展开的
紧缩政策也将会对油市形成冲击。
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需求：欧洲天然气价格飙升，取暖油需求上浮

资料来源：WIND，长安期货

• 当地时间16日，德国能源监
管机构联邦网络局宣布暂停
对“北溪-2”天然气管道项
目运营的认证审批，在未获
得审批之前，该项目无法合
法运营，此举导致欧洲当地
天然气价格飙升。

• 天然气是欧洲电力和取暖所
仰赖的重要能源，随着天然
气价格高企，企业和居民供
电和采暖成本将会直线上升，
而作为替代品，取暖油的需
求将会应之上涨。



•13

库存：EIA原油库存走低，成品油库存却回暖

资料来源：WIND，长安期货

• 根据EIA数据，美国原油库存连续两周下降，上
周库存减少24万桶，而成品油库存则连续两周累
库，汽油累库38.8万桶，馏分燃料油累库达27.3
万桶。

• 原油库存的下降标志着美国原油市场提炼能力正
在恢复，而成品油库存的积累则标志着美国原油
市场的需求正在减弱。
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库存：美战略原油储备低至冰点，或改变释放时期

资料来源：WIND，长安期货

• 根据EIA数据，战略原油储备已经连
续六周下降，达到了2003年以来的最
低点。市场受到新型病毒的冲击导致
油价的大幅下降在一定程度上缓解了
美国释放战略原油储备的压力。

• 白宫表示，虽然油价下跌，但汽油价
格的保持不变让人感到沮丧，但相信
在未来的一段时间成品油价格也会应
声下跌。也因此，白宫可能联合多国
改变此前定制的释放SPR时间决定。

• 同时，美国能源部表示，已经批准向
埃克森美孚发放第一批480万桶的原
油储备，该消息或能在短期内小幅波
动油价。
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后市展望

• 整体来看，原油市场在连续六周的下跌之后，缘于对奥密克戎病株紧张情绪的放
缓，油价在上周有所提振，收复了部分失地，但值得注意的是，未来的一段时间
内，该病株造成的影响或许仍将持续，主要是由于新型病株从感染到出现严重症
状需要时间的发酵，该进程并非是短期内就可以确定的因素。同时，即使新型病
株目前看来造成的影响有限，但全球疫情的发展情况，尤其是在欧美等国不容乐
观，而且部分国家为了与之应对而采取的紧缩防疫政策将会对需求面形成进一步
的打压。另一方面，中东、美俄乌克兰、美伊地缘局势的紧张仍旧牵动市场的心
弦，一旦前述局势出现突破性的消息，油市在短期内或将收到剧烈震荡。

• 对于下周，我们判断在基本面消息没有出现突破性发展的情况之下，油市或将保
持震荡上升的趋势，但期间应时刻保持关注世界各国疫情发展与防疫策略的实施，
与各地地缘局势的进展情况。
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