


期货行情回顾

期货市场：近期生猪主力合约移仓换月，01合约即将进入交割月，盘面交易重心转移至03合约；上

周五01合约继续下挫，盘中跌幅最大超3%，而远月合约相对较强，03合约跌幅不足2%，05合约跌幅不足

1.5%；10月初至今，主力03合约整体在区间13100-15950震荡，但可发现价格重心有缓慢下移迹象。

数据来源：文华财经，长安期货



现货价格缓慢下滑

现货市场：10月底生猪现货价格开始反弹，月均价由最低的10.78元/公斤，最高至17.96元/公斤，近两周有所回落但仍

在17元/公斤以上。目前的价位显著低于上半年，但相对10月份已回升，从2006年至今12月生猪月均价来看，价格低于201

及2020年同期，但相对其他年份仍处偏高位置。

据国家统计局流通领域重要生产资料市场价格通报来看，12月上旬生猪价格为17.6元/千克，较上期下滑3.3%，预计12月中、

下生猪价格以缓慢下滑为主。

数据来源：wind，长安期货数据来源：wind，长安期货
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仔猪价格小幅回升

数据来源：WIND，长安期货

Ø 据wind数据显示，22省市仔猪月均价

年初最高为108元/千克，随着生猪价

格的下滑，仔猪价格下挫，9月中旬

报价为32.96元/千克，10月中旬均价

23.06元/千克，为今年最低；随着生

猪价格的反弹，仔猪价格亦回升，12

月10日周均价30.41元/千克。

Ø 从2006年至今，12月仔猪价格来看，

目前的价格并不是历史的低位水平，

不考虑2019-2020年份，目前价格与

2007、2015、2016年同期相当，仍高

于其他年份同期。

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

2006-12-22

2007-12-22

2008-12-22

2009-12-22

2010-12-22

2011-12-22

2012-12-22

2013-12-22

2014-12-22

2015-12-22

2016-12-22

2017-12-22

2018-12-22

2019-12-22

2020-12-22

 22个省市仔猪周均价： 元/千克



样本养殖企业生猪出栏均重回落

上半年由于价格的快速下跌，生猪出现压栏及二次育肥现象，导致生猪出栏均重超过正常水平，后期随着市场预期的转变，

生猪均重回落，二次育肥现象减少，据钢联数据显示，12月17日当周生猪出栏均重维持125公斤左右，环比下滑，主要是春

节前是传统的消费旺季，压栏及二次育肥较少，在春节前出栏仍将增加。

数据来源：钢联数据，长安期货



猪粮比环比回升

10月份猪粮比回升，11月的猪粮比约为6.51，12月上旬猪粮比为6.74，环比回升，养殖企业由前期

的亏损转向盈利。农业农村部畜牧兽医局副局长辛国昌：养猪场户也结束前面5个月的亏损，11月份

已经有了盈利。我们监测，出栏一头生猪能盈利220元，上个月是亏248元，扭亏为盈了。

数据来源：钢联数据，长安期货



白条猪肉批发价回升至中高位

白条猪肉批发价：

随着生猪价格的反弹，白条猪肉价格回升至24元/公斤，去除2019至今年上半年的价格区间，

可以看出目前白条猪肉价格为中上位水平。

数据来源：wind，长安期货
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市场消息

1、12月15日国务院关税税则委员会发布关于《2022年关税调整方案》的通知，对猪肉取消进口暂定税

率，恢复执行最惠国税率，最惠国家的关税将从目前的8%恢复到12%。

　

2020年，由于国内出现猪肉短缺，进口猪肉关税从12%调整到了8%。之后猪肉进口一直处于高位，创

下历史记录，一直持续到了今年上半年。最近几个月，由于猪价下跌，猪肉进口也明显下降。提高关税税

率将进一步降低猪肉进口量以调节国内猪肉供应、稳定猪价。

2、农业农村部畜牧兽医局副局长辛国昌表示，11月全国能繁母猪存栏量4296万头，已接近正常保有量，

目前全国18万家的规模猪场，中大猪存栏总体较多。且11月份5月龄的育肥猪存栏量同比增加26%，两个月

以后上市，对应的就是春节期间的供应。他预测，春节期间猪价会比较稳定，不会大幅上涨。

（资料来源：公开资料整理）



后市展望

供给端：今年能繁母猪存栏数据快速回升，11月全国能繁母猪存栏量4296万头，已恢复至正

常水平，对应的生猪存栏、出栏量恢复，供给端为宽松格局，且这一个局面或将延伸至明年二季

度。

消费端：消费逐渐恢复，但在疫情的零散出现下，消费增速难有超预期表现，叠加10-11月

份价格低位下，消费或有一定提前；即将临近年关，虽是传统的消费旺季，但需警惕旺季不旺局

面。

生猪基本面仍旧偏弱，生猪产能恢复态势短期内难以改变，预计供应宽松格局仍将维持，虽

然关税调整，可以通过进口量调节国内供应局面，但相对国内供给占比较少，实际影响或有限。

建议生猪偏空思路对待，操作上建议逢高偏空交易为主，注意设止损。

风险因素：盘面反抽或其他突发因素
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