


期货行情回顾

期货市场：上周生猪03合约以上涨为主，出现连续两日涨幅较大，盘面最高至14760，超过前期

14550的高点，周线收涨2.75%，盘面走出预期之外的反弹行情，周末现货价格回升，此次反弹是否

具有持续性，需要再次回到基本面现状。

数据来源：文华财经，长安期货



现货价格环比下滑，但优势并不明显

现货价格：11月26至12月24日当周，生猪周价格

持续下滑，分别为17.96元/千克、17.87元/千克、

17.42元/千克、16.5元/千克、15.9元/千克，已跌

破16元关口。

从长周期来看，虽然价格环比下滑，但仍高于

2019和2020年之外的其他年份，相对其他年份价格

优势并不明显。

据国家统计局流通领域重要生产资料市场价格通

报来看，12月上旬、中旬生猪价格为17.6元/千克、

16.3元/千克，较上期下滑7.4%。周末现货价格有

所回升，临近假期，预计12月下旬生猪价格略回升。

数据来源：wind，长安期货
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仔猪价格同环比均下滑，但并非历史低位

wind数据显示，12月24日当周，全国22个省市仔猪平均价28.97元/千克，较前一周的29.48元/千克下跌0.51

元/千克。上周仔猪价格呈现转弱态势，目前是仔猪补栏淡季，再加上仔猪养殖整体上或仍有一定亏损，仔

猪价格或相对偏弱。

从2006年至今数据来看，目前的仔猪价格环比虽然大幅下滑，但同比依然为中位，并非历史低位水平。
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12月猪粮比、猪料比或下降

根据农业农村部畜牧兽医局数据，今年生猪价格持续下滑，10月底最低，11月出现回升，对应的11月，猪

粮比为5.973，高于9月、10月的4.683、4.609；猪料比亦回升，主要是前期收储及消费的回升，对猪价形成一定

的提振。12月的生猪价格不及11月，猪粮比、猪料比或回落。

数据来源：农业农村部畜牧兽医局



养殖利润较前期回落，或制约补栏意愿

相关数据显示，外购仔猪养殖利润在6月份最低达到-1600元/头，自繁育生猪养殖利润在10月最低触及-780元/头。

12月份，生猪养殖利润随着猪价的反弹回升，但上周的数据显示无论外购还是自繁自养，养殖利润均有所回落。据

wind数据显示，12月24日当周，自繁自养生猪养殖利润为-43.31元/头，外购仔猪养殖利润为122.62元/头，利润较

前期回落。

养殖利润的下跌主要源于上周生猪价格以下跌为主，在养殖利润较低的情况下，或制约补栏意愿。

数据来源：wind，长安期货 数据来源：wind，长安期货
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瘦肉型白条猪头出厂价格指数继续下滑

根据中国农业信息网数据，12月23日瘦肉型白条猪肉出出厂价格指数为20.83，以下滑为主，由于该

指数挑选国内屠宰行业内规模适中、有代表性的多家屠宰企业组成的采价样本集合，反应的是屠宰企业

的价格。

分地区来看，华南、西南地区价格较高，东北、华北价格较低，各区域价格仍以下滑为主，其中华

东地区跌幅有所放缓。

数据来源：中国农业信息网



12月白条猪肉批发交易量环比难以出现大幅增长

数据来源：农业农村部

目前12月白条猪肉的批发交易量76242.41吨，对应批发价格24.35元/公斤，低于11月的97704.44吨，预计叠加

12月最后一周的交易量，预计12月交易量难以出现大幅增长；11月批发价格24.13元/公斤，10月价格最低为

19.87元/公斤，10、11月的批发交易量相当，一是价格相对较低，对消费的提振，二是腌腊制作的提前。



市场消息

中央农村工作会议25日至26日在北京召开，会议分析当前“三农”工作面临的形势任务，研究部署

2022年“三农”工作。

会议强调，要全力抓好粮食生产和重要农产品供给，稳定粮食面积，大力扩大大豆和油料生产，确

保2022年粮食产量稳定在1.3万亿斤以上。强化“菜篮子”市长负责制，稳定生猪生产，确保畜禽水产和

蔬菜有效供给。落实好耕地保护建设硬措施，严格耕地保护责任，加强耕地用途管制，建设1亿亩高标准

农田。大力推进种源等农业关键核心技术攻关，提升农机装备研发应用水平，加快发展设施农业，强化

农业科技支撑。

 三农问题中，稳定生猪生产，强化“菜篮子”市长负责制被提及，可以看出，2022年生猪的供应以

稳定为主，防止出现大起大落。



后市展望

供应端：生猪产能恢复，且由于时间差，短期内产能难以收缩，供给端的宽松格

局难改。

消费端：临近元旦假期，消费或有所增加，但前期价格低位，消费有一定的提前，

消费端的改善程度仍需数据验证，预估难以超出预期。

综合来看，供给端压力较大，且将持续一段时间，在供给端压力下，生猪价格难

以出现大幅上涨，但生猪养殖与屠宰的博弈加剧，叠加假期临近，消费旺季下，价格

出现趋势性下跌的可能亦较小。生猪03合约或以震荡行情为主，操作上建议观望，静

待逢高做空的机会。

风险因素：需求超出预期或其他突发风险
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