


期货行情回顾

期货市场：最后一周03合约前半周快速上冲，最高至14860，超过前期高点，后半周以回落为主，

周线收跌幅0.89%的阴线，但价格重心整体仍高于前这一周；从月线来看，月线收小阳线，自生猪上

市以来，03合约仅三个月收阳，其余月份均为不同程度的阴线，全年以震荡回落为主，最低至13480，

1月如何，需要回看基本面的变化。

数据来源：文华财经，长安期货



月价格环比略下滑，但不具备明显消费吸引力

现货价格：12月31日当周，生猪周价格16.33元/公斤，高于前一周的15.99元/公斤，现货价格略回升，

主要是元旦假期到来，养殖户惜售心理增强，市场预期消费有所好转，对盘形成一定支撑。

从月均价格来看，2021年月均价格整体以下滑为主，全年跌幅亦较大，价格最低月份为10月份的12.76元

/公斤，12月均价16.81元/公斤，较11月份下滑0.4元/公斤。

从2014年至今的历史价格来看，12月的价格低于2019及2020年同期，但高于同期其他年份，略于2015年

相当，元旦期间现货价格未有大的变化，维持16.4元/公斤左右，目前价格优势并不明显。

数据来源：wind，长安期货
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预计1月仔猪价格难有起色

wind数据显示，12月21日当周，全国22个省市仔猪平均价28.74元/千克，较前一周的29.98元/千克下跌0.24

元/千克，仔猪价格继续下滑；12月仔猪价格29.68元/公斤，同比下滑幅度超66%，环比增长10%，仔猪价

格继续下滑，目前是仔猪补栏淡季，叠加养殖端的亏损，预计一月份仔猪价格难有起色，仍以稳中略跌为

主。

数据来源：wind，长安期货
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养殖利润环比继续回落

相关数据显示，2021年6月份外购仔猪养殖利润达到-1600元/头，自繁育生猪养殖利润在10月最低触及-780元/头。

12月份最后一周，生猪养殖利润略回升。据wind数据显示，12月31日当周，自繁自养生猪养殖利润为-39.77元/头，

外购仔猪养殖利润为167.8元/头，利润回升。但从月趋势来看，12月自繁自养生猪养殖利润为42.4元/头，较11月份

回落50%，外购仔猪养殖利润为208.9元/头，较11月份略回落。

养殖利润随着猪价波动，现货价格在16以上，养殖处于微弱盈利状态，预计1月份养殖利润仍将维持微利状态。

数据来源：wind，长安期货
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春节前白条猪肉批发交易量或维持稳中有增

数据来源：农业农村部

  2021年12月主要批发市场白条猪肉的交易量100222.07吨，较11月的97704.44吨，增长2517.63吨，为一年内

月最高量；从批发价格来看，10月份最低为19.87元/公斤，11月批发价格回升，为24.13元/公斤，12月的为

24.12元/公斤，较11月变化较少。虽然12月份生猪供给端压力较大，但消费量亦回升，对价格形成一定支撑。1

月底为春节，在无其他突发因素下，在此期间生猪的消费难以出现大幅下滑，或维持稳中有增格局。



白条猪肉出厂价格维持回落态势

随着我国生猪产能的恢复，生猪价格持续下跌，对应的白条猪肉的出厂价格指数亦下滑，2021年9月

份最低为16.65元/公斤，后期月份有所回升，11月份达到22.47元/公斤，12月份回落至21.52元/公斤，

回升态势未能延续。

从年数据来看，2018年底白条猪肉的出厂价格回升，至2020年维持回升，2021年开始回落，从猪周

期的价格规律来看，2022年难以出现大幅上涨。

数据来源：农业农村部



12月份白条猪肉批发价稳中略跌

数据来源：wind
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12月31日当周，白条猪肉 批发价为23.58元/

公斤，较前一周0.33元/公斤，12月份猪肉

周批发价环比持续下滑，但月均价仍略高于

11月份。

从历史统计数据来看，目前的价格虽然低于

2019、2020年，但相对其他年份仍处中高位

置。



仔猪-活猪-猪肉价格价差逐渐缩小

根据农业农村部数据，仔猪、活猪、猪肉，三者价格具有一定的一致性，从上图可以看出，猪肉与活猪之

间的价差相对稳定，且较较小，主要是之间存在屠宰、运输等成本较为稳定；而仔猪与活猪之间价差有一个较

为明显的缩窄过程，主要是养殖到出栏的时间差之间的价格变化，目前价差是否触底未可知，仍需后期验证。

数据来源：农业农村部



元旦期间，个别地区猪肉消费情况

据猪e网数据，1月2日北京、上海批发市场白条开磅价格呈现下跌态势，北京市场开磅价下跌0.5元/公斤，

市场交易积极性差，上海市场成交均价呈现下跌，部分市场成交均价下跌幅度在1.65元/公斤，整体走货速度不

快，市场积极性变差，存在剩货。全国生猪价格呈现跌涨调整态势，屠宰企业猪价上涨现象较前期增加，其中

上涨地区主要以北方为主。

数据来源：猪e网



市场消息

广东省人大常委会召开《广东省动物防疫条例》（以下简称“条例”）新闻发布会。条例

要求建立健全人畜共患传染病防治协作机制，并对动物调运管理做出规定，生猪“点对点”调

运写入法律。据悉，修订后的条例共8章38条，将于2022年3月1日起施行。此条例特别明确生

猪按检疫合格证明上载明的目的地“点对点”调运，运输途中不得销售、调换或者无正当理由

转运。即生猪实施‘点对点’调运，种猪和仔猪应当直接运抵养殖场所种用或者育肥，肉猪应

当直接运抵定点屠宰企业屠宰，防止因集中交易和二次育肥等带来的安全风险。

（资料来源：中国养猪网）



后市展望

供应端：生猪产能恢复将持续，且短期内产能难以收缩，供给端的宽松格局仍将

维持，这使得在一定时间内，供给端压力较大。

消费端：12月批发市场的消费环比增长，超过前期价格低位交易量，市场的消费

具有一定的韧性，在无其他突发因素下，预计春节前消费数据对盘面有一定支撑。

综合来看，供给端压力较大在市场预期之内的，使得消费端的数据尤为重要。在

供给端压力下生猪价格难以出现大幅上涨，但在消费旺季下，出现趋势性下跌的可能

亦较小。建议春节前生猪03合约以震荡行情对待，操作上不盲目做多，静待逢高做空

的机会，可适当逢高短空，注意止盈止损。

风险因素：需求超出预期或其他突发风险
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