


 重心上移，接近高位

近期LME镍连收阳线，价格重心上移，最高至20820，是9月、10月、11月的价格高点附近，成交量和持仓量缩减，

与上周圣诞节成交冷清有关；从图形上来看，呈现三角收敛，有向上突破迹象，MACD向零轴上方扩散，RSI缓慢上行。

镍价呈现外强内弱局面，与人民币走强有关。沪镍主力Ni2202最高达到152220，周度成交量增加10.8万，持仓

量增加1858手至15.5万手。 

数据来源：文华财经，长安期货整理



 利多1：镍铁价格上涨

   上周五SMM8-12%高镍生铁均价为1295元/镍（出厂含

税），较前一周上涨35元/镍，印尼镍生铁均价1290元/

镍（到港含税），环比上涨35元/镍，假期备库，钢厂需

求回暖。

   从整体供应情况来看，印尼镍铁产量经历短暂调整后

再度攀升；国内镍铁进口相对前期的高位有一定的回落。

数据来源：Mysteel，长安期货整理



 利多2：钢厂节前备货，推升市场情绪

  据Mysteel，11月我国不锈钢粗钢产量259.98万吨，环比增加15.2%，同比减少7%；其中，300系产量138.81万吨，

环比增加12.3%，同比增加8.4%。据Mysteel调研，2022年1月国内32家不锈钢厂粗钢排产计划219.97万吨，较12月

有较大幅度的下降，不过减量主要集中在200系上，300系预计环比降8.13%，同比会增加5.7%，关注钢厂的检修停

产情况。

  上周钢厂需求回暖，春节前夕企业备货较为积极，推升市场情绪，近期不锈钢期价也明显反弹，对镍价有一定的

拉动。

数据来源：Mysteel，长安期货整理



 利多3：纯镍库存处于历史低位

   据SMM，因到货稀少，纯镍社会库存继续降库，截止12月31日，SMM六地纯镍库存周度去库266吨至11064吨，其

中镍豆库存减少400吨至2600吨；上周上期所精炼镍库存减少706吨至5057吨，仓单数量减少232吨至2406吨，库存

处于绝对低位。

   截止12月31日，LME镍库存降至10.19万吨，较年中的24万吨降幅超过了50%。LME镍现货升水3月期货攀升至120

美元/吨，留意挤仓风险。

数据来源：WIND，长安期货整理



 利多4：精炼镍生产恢复缓慢

  据SMM，11月全国电解镍产量约1.52万吨，环比增加4.86%，开工率达69%，同比增加11.4%；1-11月累计产量15万

吨，同比减少2.5%；预计12月产量降至1.45万吨。

  11月进口精炼镍2.65万吨，环比减少24%，是去年同期的2倍左右。

数据来源：SMM，长安期货整理 数据来源：WIND，长安期货整理



 利多5：矿端供应存偏紧预期

   11月我国镍矿进口400.8万吨，同比增加12%，环比减少10.3%；1-11月累计进口量4163.15万吨，同比增加16%。

当前菲律宾处于雨季，镍矿供应量存在季节性转弱预期。

   据Mysteel，上周红土镍矿CIF价格弱稳运行，市场采购情绪低迷，受前期台风肆虐影响，菲律宾来年一季度预

期排船继续呈下滑趋势。Mysteel统计上周国内13港港口镍矿库存环比减少2.6万湿吨至943.25万湿吨，其中中高镍

矿增加3.93万湿吨至790.39万湿吨。



 利多6：新能源汽车补贴新政

数据来源：工信部

   根据《财政部 工业和信息化部 科技部 发展改

革委关于完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的

通知》要求，一方面是，2022年，新能源汽车补贴

标准在2021年基础上退坡30%，2022年年底新能源汽

车购置补贴政策终止；另一方面是，补贴规模由原

来的200万辆上限到完全放开。

   全国乘用车市场信息联席会秘书长崔东树表示，

在2022年新能源汽车补贴新政下，预计2022年年末

将出现很强的增量，会推动全年销量的大幅增长；

此前预计2022年新能源乘用车销量为480万辆，现在

调整至550万辆，新能源乘用车市场渗透率为25%左

右，新能源汽车整体销量有望增至600万辆，市场渗

透率在22%左右
    由于磷酸铁锂电池具备一定的成本优势，对高镍三元电池
或有替代。根据中国汽车动力电池产业创新联盟数据，今年1-
11月，磷酸铁锂电池累计装车量为64.8 GWh，占总装车量的
50.5%，高出三元电池1.2个百分点，在年度累计装车量上首超
三元电池。



 风险因素：海内外疫情形势严峻

n 海内外疫情形势严峻：

（1）变异病毒Omicron传播速度快，但重

病率不高；

（2）在当前防疫压力不减的背景下，警惕

出现新的变种。

n 美元指数上行；

n 其他系统性风险；

n 需求大幅减弱等…



 小结：

   总体来看，矿端成交冷清，价格弱稳，镍铁价格明显回升，春节前备货相对积极，基本面存在一定

的支撑，短期价格或震荡偏强运行。

   操作上，可逢低偏多短差操作，主力合约Ni2202参考点位150500-151000，第一目标位为155000-

158000，下方支撑位148500-149000。仅供参考！
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