


期货行情回顾

期货市场：元旦前一周03合约价格重心上移，上一周即元旦后第一周，03合约未延续节前的反弹，

转而以回落为主，最低至13850，跌破前期13920低点，日线仅一日小阳线，其余均为不同程度的阴

线，周线收跌幅3.7%的阴线，盘面弱势，可见元旦假期的消费提振不尽如意。

数据来源：文华财经，长安期货



节后现货价格继续下滑

现货价格：12月31日当周，生猪周价格16.3元/公斤，元旦假期后，价格再度出现回落，部分地区已经跌破

16元/公斤的关口。

统计局公布的2021年12月下旬流通领域重要生产资料市场价格变动情况中，生猪价格为16元/公斤，较前期

下滑1.8%。可以看出在元旦假期，生猪的实际价格并未提升。

中国养猪网数据显示，上周现货价格继续下滑，甚至已低于12月份，反应出元旦假期的提振不尽人意。

数据来源：wind，长安期货
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养殖利润环比继续回落

据wind数据显示，12月31日当周，自繁自养生猪养殖利润为-39.77元/头，外购仔猪养殖利润为167.8元/头，1月

7日当周自繁自养生猪养殖利润为-115.46元/头、外购仔猪养殖利润为103.06元/头，利润环比回落，其中自繁自养

亏损扩大，主要是元旦假期后，生猪价格回落，导致处于微弱盈利状态的养殖企业再度出现利润减少。

数据来源：wind，长安期货
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白条猪肉批发交易量或维持稳中有增

数据来源：农业农村部

1月主要批发市场白条猪肉的交易量21653.74吨，由于2021年1月猪肉供给紧张，白条猪肉的批发量相对较低，预

计今年1月主要市场批发量大概率高于去年同期；从批发价格来看，1月份价格为23.12元/公斤，较12月为24.12

元/公斤下滑1元/公斤，1月底为春节，在无其他突发因素下，在此期间猪肉的消费或以稳中略增为主。



白条猪肉批发价环比下滑

数据来源：wind

12月31日当周，白条猪肉 批发价为23.58元/

公斤，1月7日当周批发价为23.23元/公斤，

猪肉周批发价环比继续下滑，已低于12月份

任意一周。

目前的价格虽然低于2019、2020年，但相对

其他年份仍处中高位置。
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白条猪肉的出产价格和批发价格均回落

根据农业农村部数据，1月白条猪肉的出厂价格为19.5元/公斤、批发价格为22.9元/公斤、环比分别回落1.44

元/公斤和0.71元/公斤，出厂价格跌幅较大，使得二者价差走阔。

数据来源：农业农村部



市场消息

1、据农业农村部信息中心和山东卓创资讯股份有限公司联合监测，2021年第52周（即12月31日

当周），16省（直辖市）瘦肉型白条猪肉出厂价格总指数的周平均值为每公斤21.57元，环比上涨

1.7%，同比下跌52.5%，较上周扩大1.6个百分点，国内瘦肉型白条猪肉出厂价格环比上涨。前期的

上涨是由于北方部分地区降雪天气影响调运，加之养殖户抗价惜售，带动生猪与猪肉周初价格的上

涨；后期部分规模养殖场因完成年度计划而减少出栏量，北方局部地区受元旦影响需求略有提升，

但南方腌腊基本结束，需求整体偏弱。

2、上海钢联数据统计，1月份生猪出栏量环比增加10%以内。猪源是增加的，尤其是面临2月份长

假及节后疲软消费，养殖场有出栏提前操作，整体来看，猪源供应充足。

钢联数据显示，2022年第1周生猪出栏均重为124.28公斤，较上周下降0.31公斤，环比减少0.25%。

对于养殖企业来说，腌腊灌肠结束，大猪存栏持续减少，不少企业为了减少亏损或避免亏损，提前

出栏，生猪体重持续降低，北方多数企业出栏体重已经降至110公斤。但小体重猪源销售难度较大，

进一步利空猪价。



市场消息

3、农业农村部市场与信息化司副司长刘涵在国务院联防联控机制新闻发布会上表示，春

节期间，生猪等畜禽上市量将有所增加，畜产品市场供应充足。并表示2021年我国生猪生产恢

复目标任务提前半年完成，猪肉产量显著增长。据农业农村部监测，刚刚过去的元旦假期，全

国批发市场周均价猪肉每公斤23.4元，环比跌1.1%，同比低46.9%；

　刘涵指出，春节期间，生猪等畜禽上市量将有所增加，11月份和12月份全国规模猪场5

月龄中大猪存栏量同比分别增长25.9%和27.5%，按2个月左右的育肥时间，对应春节前后的生

猪上市量较大。下一步将统筹疫情防控与养殖业生产发展，关注、督促和协调地方第一时间解

决畜禽产品及生产资料在运输过程中出现的卡点、堵点问题，保障有序生产、稳定供给。



后市展望

供应端：生猪产能恢复下供给端压力较大，目前正值春节假期前，北方屠宰厂放假较

早，预计养殖场出栏时间缩短，而猪源较多，对价格形成压制。

消费端：春节前为消费旺季，北方屠宰厂一般在腊月27日、28日陆续减产停工，春节

备货集中在18-26日；而南方地区屠宰企业无停工现象；近期各地疫情有所出现，鼓励就地

过年及减少聚餐，餐馆的终端消费或减弱。

综合来看，在供给端压力下生猪价格难以出现大幅上涨，目前虽然是消费旺季，但提

防出现旺季不旺现象，建议生猪03合约偏空思路对待，操作上不盲目做多，仍以逢高做空

为主，不追空，注意止盈止损。

风险因素：盘面反抽、需求超出预期或其他突发风险
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