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农产品期货日报（2022.3.25）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 05 1701.25 1720.75 -19.5 -1.13% 1342 1759.3

豆粕 05 4388 4407 -19 -0.43% 3121 4495

菜粕 05 4233 4281 -48 -1.12% 2832 4364

蛋白粕

行情

两粕冲高回落，前多注意利润保护

昨日美豆盘面伴随原油价格冲高回落，短期基本面的支撑仍然存在，

不过自身缺少新的题材的背景下，受原油影响较大。另外，市场的关注焦

点开始逐步转移，南美天气炒作窗口逐渐关闭转向新季美豆播种面积。咨

询机构 Informa（目前为埃信华迈的旗下机构）发布报告，调高了 2022 年

美国大豆播种面积预期，预计 2022 年美国大豆播种面积为 8858 万英亩，

高于 1 月 26 日估计的 8780.5 万英亩，这也要高于去年播种面积 8719.5 万

亩。等待下周的种植面积意向报告数据情况。USDA 周四公布的出口销售报

告低于预期。受外盘回落影响，国内两粕盘面也冲高回落，目前主力合约

逐步移仓，高位平仓意愿增加，这或许会使得 5-9 价差存在一定走缩空间。

建议 05 合约前多谨慎持有，注意利润保护。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 06 5943 6195 -252 -4.07% 5342 6823

豆油 05 10182 10126 56 0.55% 8852 11400

菜油 05 12872 12621 251 1.99% 11550 13896

棕榈油 05 11394 11482 -88 -0.77% 8552 12796
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油脂

行情

油脂冲高回落波动率较高，轻仓短差操作为宜

昨日马棕期价收阴，因受交易商获利了结以及油价走低拖累，同时投

资者还在密切关注西方国家有关乌克兰局势的会议进展。国内三大油脂高

开低走收长上影线。印尼和马来西亚高级官员周四表示，虽然棕榈油价格

居于高位，但为实现绿色能源目标，主要棕榈油生产国印尼和马来西亚仍

将推进生物柴油强制性掺混项目。在棕榈油的基本面还没有出现实质性反

转，价格支撑仍在。不过需要注意最新公布的短期基本面边际变化或会增

加油脂继续大涨的风险升水。船运调查机构 ITS 发布的数据显示，马来西

亚 3 月 1-20 日棕榈油产品出口量为 755,977 吨，较上月同期的 825,193 吨

减少 8.4%。马来西亚棕榈油协会(MPOA)称，2022 年 3 月 1-20 日马来西亚

棕榈油产量环比增加 8.08%。且斋月需求结束后出口有继续放缓的可能，如

果没有额外利多，短期边际的利空或会制约期价上行步伐。风险因素依然

来自于地缘政治事件对国际油脂市场和原油的扰动。而棕榈油完全依赖进

口，与国际市场的联动更为明显。短期或仍处于波动率较高的行情当中，

注意控制仓位，短差交易为宜。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 05 747.75 756.75 9 1.19% 635.50 782.75

玉米 05 2902 2906 4 0.14% 2733 2932

行情

美玉米高位震荡，连盘 5 月缩量回调

美玉米继续高位震荡，波动区间不大。连盘本周以来依托 2850 震荡走

强，昨日恐高心理作用下缩量回调，远月 9 月合约相对强势，日内已经站

上 3000 的历史高点。数据来看，基层售粮进度东北同比偏快，8 成半以上

的粮食基本转移到中下游企业手中，华北同比偏慢，基层仍余 3 成，上量

压力仍较大。由于价格下跌上量减少，山东部分深加工企业已不再继续下

调价格。南北港口玉米库存保持近年高位且周环比继续回升，主要深加工

企业玉米库存周环比回升、且超过近三年均值，玉米淀粉企业开机率虽有
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回升、但仍在近三年均值下方，淀粉库存量处于近四年最高位继续回升。

近期，产区疫情缓解，后续将面临上量压力，或限制期现货价格涨幅，5 月

合约缩量回调，近期或以调整为主，不宜追涨。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 05 12850 12805 45 0.35% 12625 14715

行情

生猪期现同涨，猪粮比有所回升

现货方面，据养猪网数据显示，生猪（外三元）全国价格周四再度上

涨 0.23 元/公斤，报得 12.29 元/公斤，本周连续第三天上涨；农业农村部

监测数据显示，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 18.40 元/公斤，比昨

天上升 1.3%。饲料农作物方面，玉米延续震荡行情，周四小幅上涨 2 元/

吨，报得 2834 元/吨；豆粕价格周四继续上涨 48 元/吨，报得 5104 元/吨，

续创历史新高，本周累计上涨 88 元/吨。随着生猪价格连续上涨，猪粮比

有所回升，昨日报得 4.34，但仍维持在一级预警区间。

当前支撑生猪价格回升的利好，一是国家启动第三轮收储，收储规模

超过预期；二是在收储提振和下半年价格反弹预期下，当前市场惜售挺价

情绪浓厚，根据机构调研，月末养殖企业出栏计划普遍开始有收缩迹象，

东北、华北、山东地区大型养殖企业出栏意愿整体有所下滑，出栏数量开

始逐步下调，市场供应方面开始有逐步收紧迹象；三是当前不少地区调运

方面出现一定困难，部分地区屠宰企业收购困难提价保量。上述因素造成

了短期供给面较紧，对猪价形成支撑。然而从长期看，生猪产业供大于求

的局面仍然难以改变，猪价反弹力度或将有限。

期货行情方面，随着期价上涨，技术指标也继续走强，LH2205MACD 指

标形成水下金叉，LH2209 的 MACD 指标绿柱也继续缩小，两合约的 KDJ 指标

都在形成金叉后快线继续上扬，显示后市仍有上攻动能；但昨日 LH2205 和

LH2209 均在上攻后遇阻力位回落，留下上影线，后市须关注期价在压力位

附近的表现。LH2211 则在昨日突破 20 日均线，期价完全运行于均价上方，

上行压力较小，短期或可谨慎追多。
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品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

原糖 05 19.23 19.22 0.01 0.05% 17.46 19.89

白糖 05 5775 5787 12 0.21% 5655 5920

行情

原糖冲高回落，郑糖站上 5800

昨日原糖冲高回落，上行乏力。国内白糖 5 月合约 5800 一线上下调整，

波动幅度不大。基本面上，全球，印度、泰国压榨高峰，印度产量预期再

度调升，供应增加预期强烈，2021-22 榨季供需缺口逐步收紧，2022-23 榨

季巴西糖醇比尚存不确定性。印度出口进度块，阶段性压力仍在，但油价

与大宗商品波动仍能带来上行机会。国内截至 2 月累计产量 717.66 万吨，

处于近五年低位，2 月单月产量 185.5 万吨，环比降低（正常状态），同比

处于近七年低位，当前广西糖厂收榨过半，后期产量增幅继续缩小，供应

压力边际递减。2 月累计销量 273 万吨，处于近六年低位，单月销量 63.1

万吨，同比近四年低位，需求绝对量回落。累计产销率 38.04%，处于近七

年低位，走货速度偏慢，但二季度销量绝对量变化空间小。基差 18，仍在

零轴附近波动。1-2 月进口量与预期一致减少，支撑期价。综合来看，供需

两弱，不具备大幅上行基础，投资者宜观望或短差交易。

产业链消息

1、美豆方面：

USDA 周四公布的出口销售报告显示，3月 17 日止当周，美国 2021/22 年度

大豆出口销售净增 41.22 万吨，较之前一周减少 67%，较前四周均值减少 70%，

市场预估为净增 50-130 万吨。当周，美国 2022/23 年度大豆出口销售净减少 1.3

万吨，市场预估为净增 30-80 万吨。低于预期。

USDA3 月月报上周出炉，下调美国大豆期末库存至 2.85 亿蒲，2 月预期为

3.25 亿蒲；将巴西 2021/22 年度大豆产量预期从此前的 1.34 亿吨下调至 1.27
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亿吨（市场预期为 1.2901 亿吨）；将阿根廷 2021/22 年度大豆产量预期从此前

的 4500 万吨下调至 4350 万吨（市场预期为 4339 万吨）。本次报告数据如期下

调南美产量，调整本身利多，但因均在预期之内且调整幅度并不及预期，所以并

无意外利多。

2、南美大豆方面：

最新收割报告显示，巴西大豆已经收割 64%，最大的大豆生产区--马托格罗

索州的大豆作物收割已经接近完成。市场焦点开始逐渐转向被美大豆播种。

天气方面，巴西和阿根廷近来的降水已经改善了整个南方地区的土壤湿度，

另一个天气系统在周五至周日移动到南部地区，将带来更多的零星阵雨，本周中

期料会再出现一个，但预计全国总体降水量将低于正常水平。

阿根廷正式宣布将上调豆油及豆粕出口关税 2%至 33%。

3、棕榈油产地方面：

马来西亚棕榈油协会(MPOA)称，2022 年 3 月 1-20 日马来西亚棕榈油产量环

比增加 8.08%，其中马来西亚半岛的产量环比增加 13.35%，沙巴的产量环比下降

1.99%；沙捞越的产量环比增加 1.04%；东马来西亚的产量环比下降 1.26%。

船运调查机构 ITS 发布的数据显示，马来西亚 3月 1-20 日棕榈油产品出口

量为 755,977 吨，较上月同期的 825,193 吨减少 8.4%。

马来西亚南部棕果厂商公会（SPPOMA）数据显示，3 月 1-20 日马来西亚棕

榈油产量环比增加 20.58%，其中鲜果串（FFB）单产环比增加 19.31%，出油率（OER）

环比增加 0.19%。

印尼贸易部长周四宣布该国将取消国内市场义务（DMO）政策，同时将毛棕

榈油出口关税和专项税从 375 美元/吨的综合上限提高到 675 美元/吨。

MPOB2 月供需报告显示，马棕油产量为 1137448 吨，环比减少 9.26%，低于

此前 119 万吨的市场预期；库存量为 1518293 吨，环比减少 2.12%，高于此前

135-138 万吨的市场预期；进口量为 149833 吨，环比增长 112.24%，高于此前

12 万吨的市场预期；出口量为 1097857 吨，环比减少 5.32%，低于此前 125 万吨

的市场预期。

4、国内方面：
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根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，上周 111 家油厂大豆

实际压榨量为 130.24 万吨，开机率为 45.27%。油厂实际开机率低于此前预期，

较预估低 10.18 万吨；较前一周压榨量减少 13.86 万吨。 预计本周（3月 19 日

至 3月 25 日）国内油厂开机率小幅回升，压榨量预计 132 万吨。

5、玉米产业链消息：

3月21日巴西对外贸易秘书处出口数据显示，巴西前3周玉米出口12033.64

吨，日均出口量为 925.66 吨，去年同期 3月日均出口 12696.22 吨。

美国农业部数据显示，截至 2022 年 3 月 17 日当周，美玉米出口检验量为

1466311 吨，预估区间 114-160 万吨，2021 年 3 月 18 日当周美国玉米出口检验

量为 2017525 吨。本年度迄今，美玉米出口检验量累计为 27393525 吨，上一年

度同期为 32217243 吨。

2022 年第 12 周国内售粮进度：东北（三省一区）累计售粮 85%，去年同期

81%，三年平均 81%。华北售粮 70%，去年同期 81%，三年平均 73%。整体看，东

北产区售粮进度同比偏快，华北产区同比偏慢。

2022 年第 12 周广东港谷物库存：玉米 146.5 万吨，环比减少 0.34%，高粱

61.7 万吨，环比增加 6.75%，大麦 14.9 万吨，环比减少 16.76%。合计 223.1 万

吨，环比增加 0.18%。

2022 年 1-2 月玉米进口量高企，达到 468 万吨，仅次于去年创下的同期记

录高位。前两个月进口玉米主要来自乌克兰，累计进口 2646661 吨，占比总量的

56%，从美国进口 1923372 吨，占比 41%。

布宜诺斯艾利斯交易所下调阿根廷 2021-22 年度玉米产量至 4900 万吨，前

期预估为 5100 万吨。

6、白糖产业链消息：

巴西 3 月前三周出口糖 91.65 万吨，日均出口量为 7.05 万吨，较上年 3 月

全月日均出口量 8.57 万吨下降 17.70%。

数据显示，1-2 月我国累计进口食糖 82 万吨，同比减少 23 万吨或 38.98%。

数据显示，1-2 月我国累计进口糖浆 12.52 万吨，高于去年同期的 7.34 万

吨。
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