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（1）行情走势

• 上周甲醇期货震荡下行，周四受西方国际金融风险影响盘面放量下跌，05合约盘中跌破2500点，周五小幅反

弹，周线收跌1.34%

• 现货市场区域性整理为主，港口地区现货价格随盘小幅走弱，内地多数厂家库存压力不大，加之产区有甲醇

装置春检，对市场心态有所支撑，西北地区厂家报价持稳

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势
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（2）价差走势
• 3月17日，华东地区期现价差149元/吨，上周期货盘面大幅下挫，甲醇基差环比明显走强，当前基差处历史

中等偏高位置，现货市场价格对甲醇盘面存在一定支撑

资料来源：WIND，长安期货

华东地区期现基差
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（1）供给端-供给或有回升

资料来源：隆众资讯，长安期货

甲醇周度开工率 甲醇周度产量

• 3月17日当周，国内甲醇装置开工率75.61%，环比增长0.29个百分点，同比下降4.96个百分点，跌幅较前一周有所扩

大

• 3月17日当周，国内甲醇周度产量155.8万吨，环比增加0.6万吨，增幅0.39%，同比减少6.45万吨，降幅3.98%

• 上周新增内蒙古新杭、内蒙古荣信、新疆天业检修，损失量尚未体现，新疆广汇降负，期间中石化川维、内蒙古国

泰短停后重启，四川泸天化、大唐多伦重启，整体恢复量大于重启量，供给端上行；近期仍有前期推迟重启的久泰

新材料、内蒙古远兴、内蒙古苏格里等装置存重启预期，因此供给端或仍将保持上行态势
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（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 3月17日当周，MTO装置开工率82.96%，环比上涨0.38个百分点

• 宁波富德装置负荷提升、大唐国际装置重启，但青海盐湖与恒有能源装置停车抵消部分新增需求

• 上周PP下游装置开工率47.91%，环比持平，PE下游装置开工率49.8%，环比增长0.94个百分点，聚烯烃下游平均开工率提升幅

度仍较小，速度及强度均弱于往年同期，塑编、无纺布等行业开工水平均小幅下降，注塑、BOPP、管材、CPP等行业开工小

幅上升，下游活跃度仍较低，补货操作仍较为谨慎，实单成交大多为老客户小单按量商谈，订单方面，多数行业订单多呈现

缩减趋势，新单成交表现平平，出口订单回落，给予聚烯烃一定上涨压力

MTO装置开工率甲醇、PP、LLDPE期货结算价



（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP注塑企业开工率PP下游行业平均开工率

BOPP开工率PP管材企业开工率



PE中空开工率

（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PE包装膜开工率PE下游行业平均开工率

PE管材开工率
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甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，3月17日当周甲醛装置开工率45.34%，环比下降3个百分点，统计期内河南心兴化学装置检

修，甲醛产能利用率降低

• 本周河南心兴化学存重启预期，预计甲醛对甲醇方面需求将有所增加，另一方面下游板材工厂出口量下行明

显，加之甲醇价格下跌带来一定观望情绪，整体看对甲醇需求支撑一般



• 据隆众资讯统计，3月17日当周醋酸装置开工率83.97%，环比下跌1.58个百分点，统计期内建滔装置正常运

行，顺达装置检修，部分装置稍有所提负，整体产能利用率稍有所下降

（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

醋酸装置开工率醋酸与甲醇价格走势



（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚装置开工率

• 据隆众资讯统计，3月17日当周二甲醚装置开工率14.24%，环比略降0.8个百分点，统计期内二甲醚企业普遍
装置负荷较低，产能利用率整体下行

二甲醚与甲醇价格走势



（3）库存-港口小幅累库

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇港口库存 甲醇到港量

• 据隆众资讯统计，3月17日当周甲醇港口库存67.85万吨，环比略降1.11万吨，降幅1.61%；港口到港量32.14万吨，环比大涨8.74

万吨，国际装置开工增加后，进口船货抵港增量逐步兑现

• 港口库存窄幅去库，华东区域内提货良好，刚需支撑下，华东区域整体表现去库，华南内贸船货维持到港量，加之进口船货

抵港，表现累库



（3）库存-生产企业库存下行

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇社会库存

甲醇下游厂家库存

• 据隆众资讯统计，3月17日当周甲醇社会库存108.95万吨，

环比减少2.38万吨，跌幅2.14%，厂内库存41.1万吨，环比下

降1.27万吨，跌幅2.99%

• 生产企业继续去库，企业待发订单量环比大涨，生产企业

库存压力较小，支撑厂家挺价心态

甲醇厂内库存



（4）成本方面-煤价震荡收跌

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇各制法理论利润 甲醇、动力煤价格走势  

• 上周煤价再次整体呈震荡整理态势，坑口采购情绪有所回落，港口贸易商则受发运成本倒挂影响挺价心态较强，但下游观望情绪
较浓，港口呈低价不卖，高价不买僵持局面，实际成交甚少

• 需求方面来看，目前利多因素有下游终端工业用电需求及化工、建材产业恢复中，利空因素有北方除东北外地区集中供暖结束，
加之长协保供下电厂补库迫切性不高，同时部分电厂将停机检修，化工企业面临春检，整体看即将步入消费淡季，下游需求提升
幅度有限。此外，国际煤价下跌，进口煤优势再次体现，一定程度上对于华南地区内贸煤需求有一定抑制

• 整体来看，现实反应偏弱，预计煤价震荡运行



（5）原油方面-原油宽幅震荡

资料来源：WIND，长安期货

甲醇、布伦特原油主力合约走势 
• 上周市场风向转换较快，本周关注点仍在美联储三月议息会

议，从前一周的加息50个基点预期到上一周停止加息甚至降

息预期，美联储加息仍将左右宏观经济以及原油等大宗商品

走势，从欧洲央行无惧金融风险继续加息50个基点推断，美

联储继续加息依旧是大概率事件，届时原油将再次承压，但

随着市场情绪的逐步缓和，以及OPEC稳定市场对策、美国

补充战略原油库存以及亚洲需求的重新支撑，原油也存在向

上修复动能，预计本周WTI将重返70美元/桶以上，对能化板

块形成一定提振

• 原油大幅下挫，WTI04合约周线收跌13.48%

• 继美国SVB银行破产后，美国多家银行出现流动性问题，同时金融风险蔓延至欧洲，瑞士第二大银行瑞士信贷爆雷，市场

恐慌情绪蔓延，原油等大宗商品遭到抛售，原油打破箱体震荡格局，周五随着华尔街11家大行出手救助第一共和国银行、

美国经济数据好于预期等消息影响，同时欧洲央行在银行业压力下如期加息50个基点，继续抗击通胀，说明此次银行体系

危机并没有想象的严重，市场风险偏好有所修复，加之沙特及俄罗斯重申减产减产承诺，国际油价小幅反弹
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后市展望

• 供给：本周前期重启装置将陆续兑现产能，供给回升明显，春检计划仍旧偏少

• 需求：MTO装置开工率小幅上行，传统下游开工率多数下跌，下游整体需求并无太大起色，对于甲醇价格带

来的支撑一般

• 库存：港口小幅累库，厂家继续去库，当前库存处近五年同期低位，因此库存压力不大

• 成本：煤价震荡运行，港口煤炭市场成交僵持，后市步入消费淡季，如非电需求不出现明显提振，煤价将继

续承压，成本支撑走弱

• 原油：国际金融市场风险尚未完全消退，原油作为风险资产仍有一定风险性，本周随着市场风险偏好修复预

期，加之OPEC稳定市场对策、美国补充战略原油库存以及亚洲需求的重新支撑，原油或有反弹

• 结论：产业面来看，甲醇供需端并未出现太大波动，上周大幅波动主要是由于宏观金融风险扰动下，基本面

本就不强势的甲醇破位下行，本周市场情绪修复后，甲醇或有反弹，但幅度有限，整体仍呈箱体震荡态势。

仅供参考。
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